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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)




A - 
1 . Richiamati

2 . Da richiamare

TOTALE CREDITI PER VERSAMENTI DOVUTI

B - 
I - Immobilizzazioni immateriali:

1 . Costi di impianto e di ampliamento

2 . Costi di ricerca, sviluppo e pubblicita'

3 . Brevetti industr.e dir.utilizzaz.opere dell'ingegno

4 . Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 589.077 539.640

5 . Avviamento

6 . Immobilizzazioni in corso e acconti 711.083 256.000

7 . Altre 1.178.239 351.497

  
II - Immobilizzazioni materiali:

1 .   
Valore lordo 5.812.848 4.084.300

(-) Ammortamenti (605.588) (543.028)

2 .   
Valore lordo 51.424.937 50.547.675

(-) Ammortamenti (8.148.665) (6.781.906)

3 .   
Valore lordo 337.210 272.453

(-) Ammortamenti (181.700) (161.571)

4 .   
Valore lordo 983.433 672.000

(-) Ammortamenti (639.173) (589.234)

5 .   
  

III - Immobilizzazioni finanziarie:

1 . Partecipazioni:  
a) in imprese controllate 30.070.093 27.620.766

b) in imprese collegate 10.181.460 9.304.730

c) in imprese controllanti

d) in altre imprese 119.624 70.239

2 . Crediti:  

a) v/imprese controllate

. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo

b) v/imprese collegate 694.499 199.499

. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo 694.499 199.499

c) v/imprese controllanti

. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo

d) verso altri 156.480 82.087

. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo 156.480 82.087

3 . Altri Titoli

4 . Azioni Proprie



  
  




Egea spa - Bilancio 31/12/2011
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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)




C - 
I - Rimanenze:

1 . Materie prime,sussidiarie e di consumo 727.857 704.056

2 . Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

3 . Lavori in corso su ordinazione 234.559 3.402.030

4 . Prodotti finiti e merci

5 . Acconti 113.876 456.376

  

II - Crediti:

1 .   
. esigibili entro l'eserc.successivo 1.237.104 551.855

. esigibili oltre l'eserc.successivo

2 .   

. esigibili entro l'eserc.successivo 14.710.238 17.536.063

. esigibili oltre l'eserc.successivo

3 .   

. esigibili entro l'eserc.successivo 3.491.662 1.584.984

. esigibili oltre l'eserc.successivo 530 530

4 . 
. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo

4/bis .   
. esigibili entro l'eserc.successivo 663.095 421.356

. esigibili oltre l'eserc.successivo

4/ter .   
. utilizzabili entro l'eserc.successivo 481 7.821

. utilizzabili oltre l'eserc.successivo 302.840 298.136

5 .   

. esigibili entro l'eserc.successivo 805.108 152.951

. esigibili oltre l'eserc.successivo

  

III - Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

1 . Partecipazioni in imprese controllate
2 . Partecipazioni in imprese collegate
3 Partecipazioni in imprese controllanti
4 . Altre Partecipazioni 
5 . Azioni proprie

 
6 . Altri Titoli



IV - Disponibilita' liquide:

1 . Depositi bancari e postali 11.366.400 721.510
2 . Assegni
3 . Denaro e valori in cassa 250 409

  
  

D - RATEI E RISCONTI

1 . Ratei attivi

2 .   
. risconti attivi dell'esercizio successivo 66.878 62.267

. risconti attivi pluriennali

3 . Disaggio sui prestiti

  

  

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

Egea spa - Bilancio 31/12/2011
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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)







A - PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale 47.200.545 44.896.740

II - Riserva sopraprezzo 6.031.387 1.469.853

III - Riserva di rivalutazione

IV - Riserva legale 555.407 488.079

V - Riserve statutarie
VI - Riserva per acquisto azioni proprie 1.000.000 1.000.000

VII -   
1 . Riserva straordinaria 4.447.349 3.809.496
2 . Riserva accanton.art.55/597 352.629 352.629
3 . Altre
4 . Altre

VIII - Utili (perdite) riportati a nuovo

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.465.225 1.346.563

  

B - FONDI PER RISCHI E ONERI

1 . Per trattam.di quiescenza e obblighi similari

2 . Per imposte differite  
esigibili entro l'esercizio successivo 437.025 315.190

esigibili oltre l'esercizio successivo 10.479.201 10.685.814

3 . Per altre imposte

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

4 . Per altre finalità

  

C - TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO LAVORO SUBORDINATO  
D - DEBITI

1 . 

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

2 . 

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

3 . 

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

4 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 8.467.996 5.602.027

esigibili oltre l'esercizio successivo 15.713.936 19.555.136

5 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 473.398 464.762

esigibili oltre l'esercizio successivo  

6 .  

esigibili entro l'esercizio successivo 2.505.700

esigibili oltre l'esercizio successivo

7 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 7.586.000 4.009.207

esigibili oltre l'esercizio successivo

8 . 

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

9 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 19.894.135 10.906.985

esigibili oltre l'esercizio successivo

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:
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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)




10 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 263.796 307.905

esigibili oltre l'esercizio successivo

11 . 

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

12 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 366.412 1.182.721

esigibili oltre l'esercizio successivo

13 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 248.276 195.641

esigibili oltre l'esercizio successivo

14 .   

esigibili entro l'esercizio successivo 295.991 1.568.277

esigibili oltre l'esercizio successivo

  

E - RATEI E RISCONTI

1 . Ratei passivi 116.908 98.603

2 .   
. risconti passivi dell'esercizio successivo 46.217 47.224

. risconti passivi pluriennali 234.954 281.167

3 . Aggio sui prestiti

  

  


1 Garanzie personali prestate 187.917.362 195.095.620

a) Fideiussioni 57.937.360 46.870.618

a favore di società controllate 41.398.223 44.921.423
a favore di società collegate 2.237.794 552.786
a favore di società controllanti
a favore di altre società del gruppo
a favore di altri soggetti 14.301.343 1.396.409

b) Avalli

a favore di società controllate
a favore di società collegate
a favore di società controllanti
a favore di altre società del gruppo
a favore di altri soggetti

c) Altre garanzie personali 129.980.002 148.225.002

a favore di società controllate 101.380.001 119.625.001
a favore di società collegate 28.600.001 28.600.001
a favore di società controllanti
a favore di altre società del gruppo
a favore di altri soggetti

2 Garanzie reali prestate 70.925.568 33.925.568
a) Per debiti e obbligazioni altrui 57.000.000 20.000.000

a favore di società controllate 26.000.000 20.000.000
a favore di società collegate 31.000.000
a favore di società controllanti
a favore di altre società del gruppo
a favore di altri soggetti

b) Per debiti e obbligazioni proprie iscritti in bilancio 13.925.568 13.925.568

c) Per altre obbligazioni proprie

3 Impegni assunti dalla società 10.159.609
Impegni di acquisto
Impegni di vendita
Impegni di subentro in contratti di società del gruppo 10.159.609

4 Beni di terzi presso la società 733.000
Merci in lavorazioni
Beni in leasing 733.000

5 Beni della società presso terzi
Beni in lavorazione

6 Rischi e passività potenziali: 792.516 901.478
Rischi su contratti copertura rischi di tasso 792.516 901.478

7 Altri conti d'ordine:
Effetti e ricevute accreditate sbf

 269.795.055 230.655.666

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:

di cui:
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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)






A - VALORE DELLA PRODUZIONE

1 . Ricavi delle vendite e delle prestazioni 17.839.505 20.826.852

2 . Variazioni delle rimanenze di prodotti in 

corso di lavorazione, semilavorati e finiti

3 . Variazione dei lavori in corso su ordinazione (3.167.471) (2.737.949)

4 . Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.063.975 278.890

5 . Altri ricavi e proventi 6.026.839 5.497.088
Contributi in conto esercizio 475.127 386.966

Altri ricavi e proventi 5.551.712 5.110.122

  
B - COSTI DELLA PRODUZIONE

6 . Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci (4.937.850) (6.641.758)

7 . Per servizi (3.150.493) (3.023.567)

8 . Per godimento di beni di terzi (1.783.186) (1.465.325)

9 .   

a) salari e stipendi (2.722.878) (2.439.916)

b) oneri sociali (934.188) (825.730)

c) trattamento di fine rapporto (196.395) (173.051)

d) trattamento di quiescenza e simili

e) altri costi del personale (103.751) (280.244)

10 .   

a) ammort.immobilizz.immateriali (442.517) (191.170)

b) ammort.immobilizz.materiali (1.499.387) (1.454.532)

c) altre svalutazioni delle immobilizzazioni

d) svalutazione dei crediti compresi 

nell'attivo circolante e delle disponibilita' liquide (12.898) (220.000)

11 . Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie,

di consumo e merci 23.801 111.316

12 . Accantonamenti per rischi

13 . Altri accantonamenti

14 . Oneri diversi di gestione (3.518.178) (4.882.311)

  
  

C - PROVENTI E ONERI FINANZIARI

15 .   
a) in imprese controllate 1.543.234 1.000.000

b) in imprese collegate

c) in altre imprese

16 .   
a) da crediti (iscritti nelle immobilizzazioni)

. v/ imprese controllate

. v/ imprese collegate

. v/ imprese controllanti

. da crediti vs.altri soggetti

b) da titoli (immobilizzazioni non partecipazioni)

c) da titoli (attivo circolante non costit.partecip.)

d) proventi diversi dai precedenti: 234.898 143.629

. da imprese controllate 149.848 103.485

. da imprese collegate 51.378 21.628

. da imprese controllanti

. altri proventi 33.672 18.516
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Societa': EGEA ENTE GESTIONE ENERGIA AMBIENTE S.p.A.

Sede:   Alba (CN) - via Vivaro 2

Registro delle Imprese di  Cuneo - C.F. 00314030180                                                                    (importi espressi in unità di €)

Descrizione
ESERCIZIO 2011                               

(intero esercizio)

ESERCIZIO 2010                           

(intero esercizio)




17 .   

. v/ imprese controllate (358.070) (123.333)

. v/ imprese collegate

. v/ imprese controllanti

. interessi e oneri finanziari dovuti ad altri soggetti (1.320.974) (1.466.468)

17-bis . 

  

D - RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE

18 . 

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie (non partecipazioni)

c) da titoli (attivo circolante non costituenti partecipazioni)

19 . 

a) di partecipazioni

b) di immobilizzazioni finanziarie (non partecipazioni)

c) da titoli (attivo circolante non costituenti partecipazioni)



E - PROVENTI E ONERI STRAORDINARI

20 . 

a) Plusvalenze da alienazione (non iscrivibili al n.5)

b) Altri Proventi straordinari

21 .   

a) Minusvalenze da alienazione (non iscrivibili al n. 14)

b) Imposte relative a precedenti esercizi (18.217) (3.871)

c) Altri Oneri straordinari

  

  

22 . Imposte sul reddito dell'esercizio (1.100.574) (581.987)

  
  
  

   

Il presente bilancio rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della Società alla data
della sua chiusura e il risultato economico dell'esercizio cui afferisce.

 IL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI GESTIONE

(ing.PierPaolo Carini)

Egea spa - Bilancio 31/12/2011

Definitivo-Approvato il Pag. 6
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L’impianto a biogas da reflui zootecnici e biomasse realizzato e 
gestito da Egea New Energy nel Comune di Ozegna
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Nota integrativa
al Bilancio d’esercizio al 31/12/2011

Premessa
La presente Nota Integrativa, redatta ai sensi dell’art. 2427 codice civile, costituisce - unitamente 
ai suoi allegati - parte integrante del Bilancio d’esercizio relativo al periodo 1 gennaio - 31 di-
cembre 2011.
Detto Bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla presente Nota 
Integrativa. Esso è corredato dalla Relazione sulla Gestione redatta ai sensi dell’art. 2428 codice 
civile. Inoltre, ai fini di una più completa informazione, in allegato al presente documento, viene 
fornito il Rendiconto Finanziario.
Tutti i predetti documenti sono stati redatti nel rigoroso rispetto delle norme civilistiche vigenti e 
con l’applicazione dei principi contabili nazionali.
Di seguito sono riportate le informazioni, i dettagli, le tabelle e i chiarimenti richiesti dalla norma-
tiva vigente e dai principi contabili nazionali, nonché tutte le informazioni complementari even-
tualmente ritenute necessarie a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione 
patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico conseguito nell’esercizio.
Lo Stato Patrimoniale ed il Conto Economico sono rappresentati secondo gli schemi rispettivamen-
te previsti dagli artt. 2424 e 2425 codice civile. In merito, si precisa quanto segue:
• 	 Non si è proceduto ad alcun raggruppamento di voci, né ad adattamenti o suddivisioni di quelle 
precedute da numeri arabi, non avendone ravvisata l’esigenza in funzione della chiarezza di rap-
presentazione. Non vi è stata aggiunta di voci, in quanto tutti gli elementi patrimoniali, finanziari 
ed economici hanno trovato consona collocazione negli schemi standard, salvo quanto precisato 
nel prosieguo in ordine ai crediti e debiti con le Società facenti parte del gruppo.
• 	 L’esposizione parallela dei dati relativi all’esercizio precedente non ha comportato problemi di 
comparabilità, avendo le corrispondenti voci dei due esercizi contenuti sufficientemente omoge-
nei.
• 	 In ottemperanza all’ultimo comma dell’art. 2423-ter c.c., non si è operata alcuna compensazio-
ne di partite; non sono inoltre riscontrabili elementi dell’attivo e del passivo che possano trovare 
collocazione contemporanea in più voci degli schemi standard.
• 	 Durante l’intero esercizio, la contabilità aziendale è stata tenuta utilizzando l’euro come mone-
ta di conto. Ai sensi dell’ultimo comma dell’art.2423 codice civile, e salvo ove non diversamente 
precisato, gli importi sono espressi in unità di euro (€) nel Bilancio e negli allegati alla Nota inte-
grativa, e in migliaia di euro (k) nella Nota stessa.

Principi di redazione (art. 2423/bis codice civile)
Il Bilancio è stato redatto nel rispetto delle norme civilistiche vigenti ed in applicazione dei principi 
contabili nazionali. In particolare si precisa quanto segue:
	 a) Non sono riscontrabili eventi eccezionali riconducibili alle ipotesi di cui al penultimo comma 
dell’art. 2423 codice civile, e quindi non si è presentata alcuna necessità di ricorrere a deroghe alla 
disciplina di legge, fatto salvo il caso della rivalutazione degli immobili di cui più oltre.
	 b) Tutte le valutazioni sono state condotte nella prospettiva di una normale continuazione 
dell’attività aziendale e sulla base del principio di imputazione delle operazioni e dei fatti aziendali 
secondo competenza economica e del principio di prudenza.
	 c) Nelle valutazioni si è tenuto costantemente conto della funzione economica all’interno 
dell’impresa di ogni elemento attivo o passivo oggetto di valutazione, avendo cura di far prevalere 
gli effetti sostanziali delle operazioni compiute rispetto alla loro forma contrattuale, in tutti quei 
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casi in cui la legge espressamente non richieda uno diverso specifico criterio di contabilizzazione.
	 d) In particolare, in applicazione del richiamato principio di prudenza, hanno concorso alla 
formazione del risultato dell’esercizio esclusivamente gli utili realizzati con certezza alla data di 
chiusura dell’esercizio, mentre si è tenuto conto di, e sono stati imputati all’esercizio, tutti i costi, 
gli oneri e le perdite di sua competenza, in quanto connessi all’attività in esso svolta o comunque 
derivanti da fatti od eventi in esso verificatisi o ad esso riconducibili, ancorché alla data della sua 
chiusura non potessero ancora essere considerati pienamente certi nella loro sussistenza o nel loro 
importo, e/o non si fossero ancora manifestati in forma definitiva. Si è pure tenuto conto dei rischi 
connessi ad attività svolte nell’esercizio o in precedenti, anche se evidenziatisi o conosciuti dopo la 
chiusura dell’esercizio.
	 e) L’imputazione all’esercizio dei componenti economici positivi e negativi è avvenuta secondo 
competenza economica. Tra i ricavi sono stati iscritti solo i corrispettivi dei beni ceduti e dei servizi 
prestati o erogati a terzi nel corso del periodo. Tra i componenti negativi sono stati considerati 
tutti i costi, oneri, spese, perdite e rischi correlati a tali ricavi o comunque attribuibili all’esercizio 
in quanto in esso originatisi o ad esso riconducibili. I ricavi e i costi, che maturano in relazione al 
decorrere del tempo, sono stati rilevati per l’importo calcolabile con riguardo alla data del Bilancio.
	 f) Ai fini dell’attendibilità e della comparabilità temporale, sono stati applicati criteri di forma-
zione del bilancio e di valutazione uniformi a quelli utilizzati nel precedente esercizio, in quanto 
non si sono rilevate situazioni di non congruità o di disomogeneità tali da richiedere modificazioni 
dei criteri stessi.
	 g) Eventuali elementi eterogenei ricompresi in singole voci sono stati valutati separatamente 
onde evitare il rischio di indebite compensazioni tra utili non certi e perdite da imputare all’eserci-
zio.

Criteri di valutazione (art. 2427, n.1)
I criteri adottati nelle valutazioni e nelle rettifiche di valore sono conformi a quelli dettati dall’art. 
2426 codice civile, dalle altre disposizioni di legge in materia e dai principi contabili nazionali. Di 
seguito sono analiticamente illustrate le poste contabili che sono state oggetto di valutazione e/o 
sottoposte a rettifica di valore.
La numerazione dei punti illustrati mutua quella utilizzata dagli artt. 2424 e 2425 codice civile.
Nelle Immobilizzazioni (voce B) sono allocati soltanto gli elementi che, per loro natura e secondo 
i piani aziendali, sono destinati ad essere utilizzati durevolmente e a rimanere in forma stabile 
nell’azienda. Gli elementi che non presentano tali caratteri trovano posto nell’attivo corrente.
Le partecipazioni detenute in Società controllate e collegate sono state iscritte tra le immobilizza-
zioni finanziarie (voce B.3.), in quanto trattasi di investimenti strategici a carattere durevole, per le 
quali, attualmente, non è configurabile alcuna ipotesi di dismissione.

Voci dell’attivo

B. ) IMMOBILIZZAZIONI
B. I. ) Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte sulla base del costo storico sostenuto per la loro acquisizione, comprensivo di even-
tuali costi accessori, e sono esposte al netto degli ammortamenti stanziati nel corso degli esercizi, 
imputati direttamente alle singole voci.
Oggetto di capitalizzazione sono state esclusivamente le spese per l’acquisto di diritti o condizioni 
produttive cui è stata ed è riconosciuta utilità pluriennale.
Non vi sono intangibles a durata economica indeterminata.
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Gli incrementi dell’esercizio sono stati i seguenti (€) :

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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strategici  a carattere durevole, per le quali ,  at tualmente, non è configurabile alcuna 

ipotesi  di  dismissione.  



 

   

Sono iscri t te sulla base del  costo storico sostenuto per la loro acquisizione,  

comprensivo di  eventuali  costi  accessori ,  e sono esposte  al  netto degli  

ammortamenti  stanziat i  nel  corso degli  esercizi ,  imputati  diret tamente al le singole 

voci.  

Oggetto di  capital izzazione sono state  esclusivamente le spese per l’acquisto di  

diri t t i  o condizioni produtt ive cui  è stata ed è r iconosciuta uti l i tà pluriennale.   

Non vi  sono intangibles  a durata economica indeterminata .  

Gli  incrementi  dell’esercizio sono stat i  i  seguenti  (€ ) :  

Voce di bilancio Natura costo Importo Criterio di ammortamento

B.I.4. - Concessioni, licenze e simili Oneri software 241.946 5 anni - quote costanti

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Oneri mutuo 45.649 durata mutuo - quote proporzionali

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Servitù attive 14.000 durata diritto - quote proporzionali

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Controllo gestione-progetto internet 490.537 5 anni - quote costanti

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Allestimento nuova sede 526.564 5 anni - quote costanti

B.I.6. - Immobilizzaz.immateriali in corsoInvestimenti in corso 611.083 non assogettato ad ammortamento

Totale 1.929.779
 

 

Comme nt o ag l i  i ncr eme nt i  m agg i orme nte  s ign i f ic at i v i :  
1 .  Oner i  s of tw are :  t r att as i  de l l e  s pe s e pe r  l ’a de g ua me nto  e  l ’ i mp le me n taz io ne  d e l l ’a p pl ica t i vo  

T er ra no va  p er  la  d i st r i b uz io n e ga s ,  d i  qu e l lo  p er  l a  fat t u raz io n e d el  t e l er is ca l dam e nto  F DL ,  e  
de l l ’as s es tm e nt  p er  la  r ic erca  e  an a l i s i  d i  p rodo tt i  o tt i mal i  p er  i l  c am bio  d i  s i s te ma bi l l i ng  e  
ERP.  

2 .  Con tro l lo  ges t i o ne- proge tto  in terne t  (a l t r i  on er i  p l ur ie n na l i ) :  cap i t a l i z za  le  s p es e p e r  lo  
st u dio ,  pro ge ttaz io ne e  re a l i z z az io ne de l  n uovo  mo de l lo  d i  co nt ro l lo  d i  g es t i one de l  g r up po ,  
de l  mo d el lo  d i  b u dg et i ng,  p er  lo  sv i l u ppo  d el la  co n tab i l i tà  a na l i t ic a ,  e  pe r  la  pro g et taz io n e e  
sv i l up po  d i  un’ ap p l ic az io ne –  d i spo n ib i l e  s u  i - pa d-  de d icat a  a l la  r et e  d i  d i st r i b uz io n e e  
ve nd it a  E gea  p e r  l a  c l i e nt e la  b u s i n e ss :  

3 .  A l le st ime nt i  nu o va sede  (Mi g l io r i e  su  b e ni  d i  t erz i ) :  i n  gra n pa rt e  dov ut i  a i  lavo r i  d i  
s i s t em az io ne  d e l l e  st ru tt u re  e st er n e ed  i nt e rn e d el l a  n uova  s e de  d i  v ia  N i no  B ix io .  

4 .  In vest i men t i  in  c ors o :  ca p i ta l i z z a  i  co st i  pe r  an a l i s i ,  s t u dio  e  p rog et taz ion e i ne re nt e  a l  cam b io  
d i  s i s tem i  o pe rat iv i  b i l l in g  e d ERP,  pe r  i n iz ia t i ve  n el  se tto re  te l er isc a l dam e nto  ne l le  a r ee d i  
Nizza  Mo nf er ra to  e  Ca n el l i  – p er  l e  q ua l i  n e i  p r i mi  me si  d e l  2 012  è  s ta ta  co s t i t u i ta  l a  n uova  
soc i et à  ve ico lo  Mo nf e rra t o  Ene rg ia -  e  i n  a l t re  r ea l t à  s i t uat e  ne l l e  prov i nc i e  d i  Tor i no ,  Ao st a  
ed  U di n e.  
 

Tutte le immobilizzazioni immaterial i ,  t ranne quelle in corso di  formazione e i  

relat ivi  acconti ,  sono oggetto di  processi  sistematici  di  ammortamento, strutturati  

normalmente a quote costanti  in base alla durata ut i le aziendale che appare 

ragionevole presumere per i l  bene, i l  diri t to o la condizione economica sottostante.  

Al termine dell’esercizio, si  procede ad un riesame della validità dei  motivi  che 

hanno giustif icato le  capital izzazioni operate nei  precedenti  periodi,  al  f ine di  

Commento agli incrementi maggiormente significativi:
1. Oneri software: trattasi delle spese per l’adeguamento e l’implementazione dell’applicativo Terranova per la di-
stribuzione gas, di quello per la fatturazione del teleriscaldamento FDL, e dell’assestamento per la ricerca e analisi di 
prodotti ottimali per il cambio di sistema billing ERP.
2. Controllo gestione-progetto internet (altri oneri pluriennali): capitalizza le spese per lo studio, progettazione 
e realizzazione del nuovo modello di controllo di gestione del gruppo, del modello di budgeting, per lo sviluppo del 
la contabilità analitica, e per la progettazione e sviluppo di un’applicazione – disponibile su i-pad- dedicata alla rete 
di distribuzione e vendita EGEA per la clientela business:
3. Allestimenti nuova sede (Migliorie su beni di terzi): in gran parte dovuti ai lavori di sistemazione delle  strutture 
esterne ed interne della nuova sede di via Nino Bixio.
4. Investimenti in corso: capitalizza i costi per analisi, studio e progettazione inerente al cambio di sistemi opera-
tivi billing ed ERP, per iniziative nel settore teleriscaldamento nelle aree di Nizza Monferrato e Canelli –per le quali 
nei primi mesi del 2012 è stata costituita la nuova Società veicolo Monferrato Energia- e in altre realtà situate nelle 
provincie di Torino, Aosta ed Udine.

Tutte le immobilizzazioni immateriali, tranne quelle in corso di formazione e i relativi acconti, sono 
oggetto di processi sistematici di ammortamento, strutturati normalmente a quote costanti in 
base alla durata utile aziendale che appare ragionevole presumere per il bene, il diritto o la con-
dizione economica sottostante.
Al termine dell’esercizio, si procede ad un riesame della validità dei motivi che hanno giustificato 
le capitalizzazioni operate nei precedenti periodi, al fine di accertare la loro sussistenza e la corret-
tezza di mantenere il piano di ammortamento originario. In tale sede, non è stato rilevato alcun 
elemento che potesse mettere in discussione la correttezza di dette capitalizzazioni e i criteri di 
ammortamento sino ad ora seguiti.
I piani di ammortamenti applicati prevedono il sistematico ammortamento di ogni singola catego-
ria di cespiti in quote costanti su di un periodo pari a cinque anni a decorrere da quello dell’avve-
nuta capitalizzazione. Periodi diversi sono previsti per i seguenti cespiti:
- oneri sostenuti in occasione della stipula delle convenzioni con gli enti locali il cui periodo è pari 
alla durata della concessione; si precisa che con riguardo alle proroghe di parte delle convenzioni 
al 2027 si è prudenzialmente proseguito all’ammortamento con riguardo al periodo originario, 
anche in considerazione che nella maggior parte dei casi non si è trattato di nuove convenzioni 
ma di semplici integrazioni;
- avviamento pagato in occasione di acquisizione di rami d’azienda gas: ammortizzato in 10 
anni, considerato che la condizione acquisita è destinata a permanere per periodi di tempo suf-
ficientemente lunghi a giustificare un tale arco temporale di ripartizione, con la precisazione che 
per gli avviamenti passati i processi di ammortamento sono già terminati;
- spese per mutui e finanziamenti a medio termine: ammortizzati sulla durata dei finanziamenti 
stessi;
- oneri sostenuti per l’acquisto di servitù attive: ammortizzati sulla durata del diritto (20 anni).
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accertare la loro sussistenza e la correttezza di  mantenere i l  piano di  ammortamento 

originario.  In tale sede, non è stato ri levato alcun elemento che potesse mettere in  

discussione la correttezza di  dette capital izzazioni e i  cri teri  di  ammortamento sino 

ad ora seguit i .  

I piani  di  ammortamenti  applicati  prevedono i l  sistematico ammortamento di  ogni  

singola categoria di  cespit i  in quote costanti  su di  un periodo pari  a cinque anni a 

decorrere da quello dell’avvenuta capital izzazione. Periodi diversi  sono previst i  per  

i  seguenti  cespit i :  

-  oneri  sostenuti  in occasione della st ipula delle convenzioni  con gl i  enti  locali :  i l  

cui  periodo è  pari  al la  durata della concessione; si  precisa che con riguardo alle  

proroghe di  parte delle convenzioni al  2027 si  è prudenzialmente proseguito 

al l’ammortamento con riguardo al  periodo originario, anche in considerazione  

che nella maggior par te dei  casi  non si  è trat tato di  nuove convenzioni ma di  

semplici  integrazioni;  

-  avviamento  pagato in occasione di  acquisizione di  rami d’azienda gas:  

ammortizzato in 10 anni,  considerato che la condizione acquisi ta è destinata a 

permanere per periodi di  tempo sufficientemente lunghi a giustif icare un tale 

arco temporale di  r ipart izione, con la precisazione che per gli  avviamenti  

passati  i  processi  di  ammortamento sono già  terminati ;  

-  spese per mutui  e  f inanziament i  a medio termine: ammortizzati  sulla durata dei  

f inanziamenti  stessi ;  

-  oneri  sostenuti  per l’acquisto di  servi tù a t t ive:  ammortizzati  sulla durata del  

diri t to (20 anni) .   

I sintesi ,  i  cri teri  di  ammortamento sono indicati  nel  seguente prospetto in cui  viene 

fornito anche i l  valore  non ancora ammortizzato al la data del  bilancio (€ ):  

Voce di bilancio Natura costo
Ammortam.    

Esercizio

Valore residuo a 

fine esercizio
Criterio di ammortamento

B.I.4. - Concessioni, licenze e simili Oneri software 119.142 355.595 5 anni - quote costanti

B.I.4. - Concessioni, licenze e simili Oneri convenzioni gas 73.368 233.482 durata concessione-quote proporzionali

B.I.6. - Immob.in corso e acconti Software ad utilizzazione futura 711.083 in attesa conclusione processo

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Oneri accensione mutuo 31.119 332.938 durata mutuo-quote proporzionali

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Servitù attive 3.058 12.749 durata diritto-quote proporzionali

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Altri costi plurennali 98.107 392.430 5 anni - quote costanti

B.I.7. - Altre immobilizzaz.immateriali Migliorie su beni di terzi 117.723 440.122 5 anni - quote costanti

Totale 442.517 2.478.399
 

I l  predetto valore res iduo è inferiore al le r iserve disponibil i  che assommano ad 

oltre 5.279 k€. Per i l  quadro completo delle  variazioni e delle consistenze a inizio e  

f ine esercizio, si  r imanda alla tabella 1 dell’Allegato 1.  

  

Il predetto valore residuo è inferiore alle riserve disponibili che assommano ad oltre 5.279 k€. Per il 
quadro completo delle variazioni e delle consistenze a inizio e fine esercizio, si rimanda alla tabella 
1 dell’Allegato 1.

B.II.) Immobilizzazioni materiali
Sono valutate al costo d’acquisto o di realizzazione, maggiorato degli oneri accessori di diretta 
imputazione, e senza capitalizzazione di quote di costi indiretti. Il costo delle immobilizzazioni la 
cui durata è limitata nel tempo viene ammortizzato in modo sistematico sulla base di un piano che 
tiene conto della loro prevista utilizzazione economico-tecnica. In caso di perdite durevoli di valore 
che portino il loro valore corrente o il loro valore d’uso – attribuibile in funzione delle prospettive 
di loro effettiva utilizzazione all’interno dell’impresa - al di sotto del rispettivo valore residuo di 
costo, si procede alle opportune svalutazioni in modo da iscrivere l’immobilizzazione ad un valore 
non superiore al minore tra quelli innanzi indicati.
Le spese di manutenzione ordinaria sono state integralmente imputate all’esercizio.

B.II.1.) Terreni e Fabbricati
Sono costituiti dall’immobile di via Vivaro 4 e dal relativo sedime, nonché da diversi terreni di 
proprietà su cui insorgono impianti fissi serventi le reti di distribuzione. L’iscrizione è al costo di 
acquisto per i terreni, mentre per i fabbricati e per gli impianti stabilmente fissati al suolo o posati 
nel sottosuolo (iscritti a Bilancio nella successiva voce B. II.2) il costo storico è stato oggetto di 
rivalutazione nel Bilancio 2008 secondo quanto consentito dal DL n. 185/2008.
Le variazioni avutesi nell’esercizio sono indicate nella tabella 2 dell’Allegato 1.
L’incremento dell’esercizio, pari a 1.729 k€, è da ascrivere all’acquisizione di nuove porzioni di 
terreni, destinati ad accogliere la nuova sede e una consistente parte delle strutture operative del 
gruppo.
L’ammortamento è al 2,5% annuo (5,50% sino al 2004 – v. apposita nota in calce a Impianti e 
macchinari) per i fabbricati, mentre per i terreni non è stato operato alcun ammortamento.

Note sulla rivalutazione
Anche alla luce delle riconsiderazioni attualmente fatte, si ribadisce e si riconferma che il nuovo valore netto di iscri-
zione in bilancio dei beni sottoposti a rivalutazione risulta non superiore al valore effettivamente attribuibile ai me-
desimi con riguardo alle loro attuali consistenza, capacità produttiva, effettiva possibilità di economica utilizzazione 
nell’impresa, nonché avuto riguardo ai valori correnti e alla quotazioni rilevabili nel mercato di riferimento.
Come indicato dai principi contabili nazionali applicati, i maggiori valori derivanti dalla rivalutazione sono stati assog-
gettati ad ammortamenti a partire dall’esercizio 2009. Il processo ha avuto inizio nell’esercizio 2009, con conseguen-
te proporzionale assorbimento della parte di imposte differite, all’epoca stanziate, corrispondente al differenziale di 
ammortamenti calcolati sul rivalutato e fiscalmente non deducibili.
Nell’allegato 1/bis è riportato il quadro completo delle rivalutazioni operate sino alla data del bilancio relativamente 
ai beni ancora in esso iscritti.

In sintesi, i criteri di ammortamento sono indicati nel seguente prospetto in cui viene fornito 
anche il valore non ancora ammortizzato alla data del bilancio (€):
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Nota sullo scorporo delle aree fabbricabili
Si ricorda che, nel l’esercizio 2006, ai sensi del comma 7, art . 36 DL 223/2006, concernente l’ammortamento dei 
terreni, si è operato, anche a livello contabile, lo scorporo dei valori delle aree acquisite unitamente ai fabbricati 
sovrastanti, rifacendosi sostanzialmente con ciò a quanto stabilito dal principio contabile nazionale n. 16 (par. D.XI ).
Il valore dei terreni, riferibile agli immobili per i quali non è stato possibile addivenire ad una determinazione oggetti-
va del valore del relativo terreno sottostante, incorporato nell’unitario valore di acquisto, è stato oggetto di separata 
iscrizione in bilancio sulla base dei criteri forfetari stabiliti dalla citata normativa fiscale, in quanto si è ritenuto che ciò 
potesse consentire, in mancanza di metodi migliori, un’accettabile valorizzazione del terreno all’epoca dell’acquisto.
A partire da tale momento, gli ammortamenti sono stati calcolati solo sul costo attribuito al fabbricato, mentre il 
valore di scorporo del terreno non è stato oggetto di alcun ammortamento.
L’ammortamento precedente, calcolato sul valore complessivo dei cespiti, è stato imputato interamente al fabbrica-
to, in quanto si è ritenuto che il valore attribuito al terreno fosse –nel tempo- preservato dalla naturale rivalutazione 
del proprio valore.
Tale criterio risponde a esigenze di prudenza e non comporta apprezzabili distorsioni sulla corretta rappresentazione 
dei valori di bilancio.

Nota sull’ammortamento dei fabbricati e impianti gas
Sino all’esercizio 2004 le aliquote applicate per Fabbricati, per Cabine e contatori e per Condotte gas erano ripetti-
vamente del 5,50%, del 10% e dell ’8%. Le nuove durate utili (rispettivamente 20 anni per Cabine e contatori e 40 
anni per Fabbricati e Condotte) sono state assunte sulla base di quanto stabilito dall’Autorità per l’energia elettrica 
e per il gas con (Approvata 18/05/2012) EGEA Spa delibera n.166 del 29/07/2005 (cfr. tabella 1 – Durata convenzio-
nale tariffaria delle infrastrutture, allegata al provvedimento citato).

Nota su riscatto degli impianti
Si ricorda che, secondo le convenzioni vigenti, la proprietà di tutti tali impianti relativi al gas passerà agli enti conce-
denti alla scadenza delle medesime, a fronte del pagamento alla Società del valore dei medesimi sulla base del valore 
risultante dalla stima redatta ai sensi degli artt.13 e14 del DPR n. 902/1986, effettuata dal servizio tecnico comunale 
d’intesa con il concessionario, facendo riferimento allo stato di consistenza degli impianti a libro lavori.

B.II.2.) Impianti e macchinari
Sono costituiti principalmente dagli impianti di distribuzione del gas metano, essendo quelli relativi 
al teleriscaldamento/cogenerazione stati conferiti, nel corso del 2009, alla controllata EGEA PT Srl.
I cespiti di nuova formazione sono iscritti sulla base del costo di acquisto. Quelli realizzati in prec-
denti esercizi, già iscritti a costo, sono stati oggetto della citata rivalutazione nel Bilancio 2008 (si 
rimanda alla precedente nota sulla rivalutazione).
I piani di ammortamento predisposti ne prevedono il sistematico ammortamento sulla base delle 
quote costanti di seguito riportate, percentuali ridotte a metà per l’esercizio di entrata in funzione 
(salvo che per i cespiti strumentali alla distribuzione del gas). Si è tenuto conto della residua pos-
sibilità di economica utilizzazione dei singoli elementi e, anche alla luce di ciò, i relativi piani sono
da ritenere economicamente congrui e le aliquote applicate sono rappresentative della vita utile 
economico-tecnica per essi ragionevolmente stimabile.

B.II.3.) Attrezzature industriali e commerciali
Sono costituite dalle attrezzature di produzione.
Circa i criteri di valutazione e di ammortamento (attuato a quote costanti del 10%), si richiama 
quanto illustrato al punto precedente.
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Si  r icorda che,  nel l ’esercizio  2006 ,  a i  sensi  del  comma 7,  ar t .  36 DL 223/2006,  

concernente  l ’ammortamento dei  ter reni ,  s i  è  opera to ,  anche  a  l ivel lo  contab ile ,  lo  

scorporo de i  va lor i  de l le  aree acquis i te  unitamente ai  fabbricat i  sovrastanti ,  r i facendosi  

sostanzia lmente  con ciò  a  quanto  s tab i l i to  dal  p r incip io  contab ile  naziona le  n.  16  (par .  

D.XI) .  

I l  va lore  de i  terreni ,  r i fer ib i le  agl i  immobil i  per  i  qual i  non è  s ta to  possib i le  add ivenire  

ad una de terminaz ione oggett iva del  va lore de l  rela t ivo te rreno so t tos tante ,  incorporato  

ne l l ’unitar io  valore d i  acquisto ,  è  s ta to  ogget to  di  separa ta  iscr iz ione in bi lancio  sul la  

base  dei  cr i ter i  for fetar i  s tabi l i t i  dal la  c i ta ta  normat iva f iscale ,  in quanto s i  è  r i tenuto  

che ciò  potesse consentire ,  in mancanza  di  metodi  migl ior i ,  un’acce t tab i le  

va lor izzazione del  te rreno al l ’epoca de l l ’acquis to .  

A par t i re  da ta le  momento,  gl i  ammortament i  sono sta t i  calco la t i  solo  sul  cos to  

at t r ibui to  al  fabbr icato ,  mentre  i l  valore di  scorporo del  terreno non è s tato  ogge tto  di  

a lcun ammor tamento.  

L’ammor tamento precedente,  calcola to  sul  valore co mplessivo dei  cesp it i ,  è  sta to  

imputa to  in teramente a l  fabbr icato ,  in quanto s i  è  r i tenuto  che i l  va lo re at t r ibuito  a l  

terreno fosse  –nel  tempo- preserva to  da l la  natura le  r iva lutazione de l  proprio  va lore.  

Tale cr i ter io  r i sponde a  es igenze di  prudenza e  non comporta  apprezzabil i  d istors ioni  

sul la  corre t ta  rappresentazione  dei  valo r i  d i  b i lanc io .  

 
B.II .2 . )   Impiant i  e  macchinari  

Sono costi tuit i  principalmente dagli  impianti  di  distr ibuzione del  gas  metano, 

essendo quell i  relat ivi  al  teleriscaldamento/cogenerazione stat i  conferi t i ,  nel 

corso del  2009, al la controllata Egea PT Srl .   

I cespit i  di  nuova formazione sono iscri t t i  sulla base del  costo di  acquisto. Quell i  

realizzati  in precedenti  esercizi ,  già iscri t t i  a costo, sono stat i  oggetto della  

ci tata r ivalutazione nel  bilancio 2008 (si  r imanda alla precedente nota sulla  

r ivalutazione).  

I piani  di  ammortamento predisposti  ne prevedono i l  sistematico ammortamento 

sulla base delle quote costanti  di  seguito riportate,  percentuali  r idotte a metà per  

l’esercizio di  entrata in funzione (salvo che per i  cespit i  strumentali  al la  

distr ibuzione del  gas) .  Si  è tenuto conto della residua possibil i tà di  economica 

uti l izzazione dei  singoli  elementi  e,  anche alla luce di  ciò, i  rela t ivi  piani  sono 

da ri tenere economicamente congrui e le al iquote applicate sono rappresentative 

della vita uti le economico-tecnica per essi  ragionevolmente st imabile.  

B e n i  A l i q u o t e  

C a b i n e  e  a p p a r e c c h i  mi s u r a t o r i  g a s  5 %  

C o n d o t t e  ga s    2 , 5 %  

I mp i a n t i  g e n e r i c i  1 0 %  

 

No ta  su l l ’ ammor tamento  d ei  fabbr i cat i  e  impian t i  gas .  

S ino  a l l ’e se rc iz io  2004  le  a l iquo te  app l icat e  per  Fabbr icat i ,  per  Cabin e e  con tato r i  e  pe r  

Condot te  gas  e rano  r i sp e t t ivamente  d el  5 ,50%,  d e l  10% e  del l ’8%.  Le nu ove  dura te  u t i l i  

( r i sp et t i vamente  20  ann i  per  Cabine e  con tato r i  e  40  ann i  per  Fabbr i cat i  e  Con dot te)  sono  s t a t e  

as sun te  su l l a  base  d i  quan to  s tab i l i to  da l l ’Au tor i t à  pe r  l ’ energia  e l e t t r i ca  e  pe r  i l  gas  co n  
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Per le informazioni di cui all’ art. 2427/bis, 1 comma, si rimanda alla successiva apposita sezione e al connesso alle-
gato (n.7).

B. II.5.) Immobilizzazioni in corso ed acconti
Di regola, le prime sono iscritte sulla base dei costi sostenuti sino alla data del Bilancio, comprensivi 
solo dei costi di diretta imputazione e senza capitalizzazioni di quote di costi comuni o di interessi 
passivi. Alla chiusura dell’esercizio non vi erano impianti non ancora entrati in funzione, mentre 
quelli in costruzione al termine del precedente sono stati ultimati ed utilizzati nel corso del cor-
rente.
I secondi sono iscritti al valore che potrà essere posto in compensazione finanziaria al momento 
della fornitura, che coincide con il valore nominale di quanto versato. L’importo iscritto si riferisce 
a versamenti a fronte dei quali vi è impegno di fornitura della controparte. Altre somme già ver-
sate a fornitori, come caparre o depositi cauzionali, sono destinate ad essere recuperate in forma
monetaria, e quindi sono state più propriamente iscritte tra gli altri crediti (voce C. II.5.).
Il quadro completo delle variazioni intervenute nell’esercizio nelle immobilizzazioni materiali è 
fornito nella seconda tabella dell’Allegato 1.

B.III.) Immobilizzazioni Finanziarie
1. Partecipazioni
L’elenco è fornito in apposita successiva sezione.
Esse rappresentano un investimento duraturo e non sono destinate a dismissione almeno nel 
breve termine.
La valutazione è fatta al costo di acquisto, maggiorato delle spese accessorie di diretta imputazio-
ne. Tale criterio è ritenuto congruo anche nel caso in cui il valore da esso risultante appaia superio-
re rispetto a quanto deriverebbe dall’applicazione del metodo del patrimonio netto. Ciò in quanto 
il valore intrinseco fondatamente riconoscibile alle partecipazioni per le quale tale situazione si 
verifica risulta fondatamente superiore al rispettivo costo di acquisizione.
Nel caso di diminuzioni del patrimonio netto risultante dal Bilancio delle partecipate, le riduzioni 
stesse sono proporzionalmente imputate al valore di iscrizione della relativa partecipazione nell’e-
sercizio cui tale riduzione si riferisce.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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del ibe ra  n .  166  del  29 /07 /2005  (cf r .  t ab el l a  1  –  Durat a  con ven zional e  ta r i f far ia  de l le  

in f ras t ru t tu re ,  a l l ega ta  a l  p rovved imen to  c i t a to ) .  
 

 

No ta  su  r i scat to  d eg l i  impian t i .  

S i  r i corda che,  secondo  l e  convenz ion i  v igen t i ,  l a  p ropr ie t à  d i  tu t t i  t a l i  impian t i  re la t iv i  a l  Gas  

passerà  agl i  en t i  conceden t i  a l la  scad enza de l le  med esime ,  a  fron t e  d el  p agamento  a l la  so cie tà  

del  valo re  d ei  med esimi  su l la  base  del  valo re  r i su l t an te  d al l a  s t ima red at t a  a i  sen s i  d eg l i  ar t t .  

13  e14  del  DPR n .  902 /1986 ,  e f fe t tua ta  d al  servi z io  t ecn i co  co muna le  d ’ in tesa  con  i l  

concess ionar io ,  facendo  r i fer imento  per  lo  s t a to  d i  consis t enza degl i  impian t i  a  l ib ro  l avor i .   

B.II .3 . )   Attrezzature industrial i  e  co mmerc ial i  

Sono costi tuite dalle a t trezzature di  produzione. 

Circa i  cri teri  di  valutazione e di  ammortamento (at tuato a quote costanti  del 

10%), si  r ichiama quanto i l lustrato al  punto precedente.  

B.II .  4 . )   Al t r i  beni  

Sono costi tuit i  da:  automezzi,  mezzi di  trasporto interno, mobili  e macchine 

ufficio. Le percentuali  di  ammortamento sono quelle r iportate nel  seguente  

prospetto (sempre ridotte al la metà per l’anno di  entrata in funzione),  in quanto 

ri tenute economicamente congrue.  

Beni  Al iquo te  

Au t om ezzi  2 5 % 

M acch in e  e  mob i l i  d ’u f f i c i o  1 2 % 

M acch in e  e l e t t r on i ch e  u f f i c i o  2 0 % 

Ap p a r ecch i  r ad io  e  va r i  1 0 % 

 

B.II .5 . )   Immobi l izzazioni  in  corso ed accont i  

Di regola, le prime sono iscri t te sulla base dei  costi  sostenuti  sino alla data del  

bilancio, comprensivi  solo dei  costi  di  diret ta imputazione e senza 

capital izzazioni di  quote di  costi  comuni o di  interessi passivi .  Alla chiusura 

dell’esercizio non vi  erano impianti  non ancora entrati  in funzione, mentre quell i  

in costruzione al  termine del  precedente sono stat i  ul t imati  ed uti l izzati  nel  corso 

del  corrente.  

I secondi sono iscri t t i  al  valore che potrà essere posto in compensazione  

finanziaria al  momento della fornitura,  che coincide con i l  valore nominale di  

quanto versato. L’importo iscri t to si  riferisce a versamento a fronte dei  quali  vi  è 

impegno di  fornitura della controparte.   Altre somme già versate a fornitori ,  

come caparre o deposit i  cauzionali ,  sono destinate ad essere recuperate in forma 

monetaria,  e quindi sono state più propriamente iscri t te tra gli  al tr i  credit i  (voce 

C.II.5.) .  

B.II.4.) Altri beni
Sono costituiti da: automezzi, mezzi di trasporto interno, mobili e macchine ufficio. Le percentuali 
di ammortamento sono quelle riportate nel seguente prospetto (sempre ridotte alla metà per l’an-
no di entrata in funzione), in quanto ritenute economicamente congrue.

2 – 3. Altre immobilizzazioni finanziarie
I crediti sono iscritti al loro valore nominale non essendo rinvenibili motivi di svalutazione.



102 102Bi
la

nc
io

 d
i E

G
EA

 S
pa

 a
l 3

1 
di

ce
m

br
e 

20
11

C.) ATTIVO CIRCOLANTE

C.I.) Rimanenze
La suddivisione in categorie omogenee è stata fatta secondo le regole dettate dall’art. 92 T.U.I.R. 
I criteri di valutazione sono i seguenti:
C.I.1.) Materie prime, sussidiarie e di consumo
Sono valutate al costo di acquisto, secondo la configurazione del costo medio ponderato soste-
nuto nell’esercizio. Si precisa che:
• 	 i costi unitari applicati sono tutti non superiori ai costi correnti di mercato riscontrabili all’epoca 
di chiusura del Bilancio e sino a quella della sua redazione;
• 	 tutti i materiali in rimanenza ed oggetto di valorizzazione appaiono proficuamente utilizzabili 
nelle produzioni programmate per il successivo esercizio.
Non sono risultati materiali obsoleti o a basso indice di rotazione tali da rendere necessarie speci-
fiche svalutazioni del loro valore.
C.I.3.) Lavori in corso su ordinazione
• 	 La valutazione dei lavori in corso di esecuzione in forza di contratto di appalto è stata effettuata 
sulla base della percentuale di avanzamento della commessa alla chiusura dell’esercizio, tenuto 
conto dei costi a finire e del ricavo contrattualmente già definito. Considerato l’avanzato stato di 
esecuzione dei lavori, la solidità finanziaria della controparte, e il tempo relativamente breve man-
cante alla consegna finale, si è ritenuto di poter ritenere ragionevolmente certa la quota di ricavo 
maturato alla data del Bilancio.
C.II.) Crediti
Quelli di natura commerciale sono prudenzialmente iscritti (voce C.II.1) secondo il presumibile 
valore di realizzo. Il loro valore nominale (pari a 2.388 k€) risulta complessivamente svalutato per 
1.151 k€ (pari al 48%), misura che appare idonea a fornire adeguata copertura dei rischi.
A differenza del passato, non svolgendo più servizi diretti alla clientela, non vi sono crediti in corso 
di maturazione iscritti tra i ratei.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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  tut t i  i  material i  in r imanenza ed oggetto di  valorizzazione appaiono 

proficuamente uti l izzabil i  nelle produzioni programmate per i l  successivo 

esercizio.  

Non sono risultat i  material i  obsoleti  o a basso indice di  rotazione tal i  da 

rendere necessarie specifiche svalutazioni del  loro valore.  

C.I .3 .)   Lavori  in corso  su ordinazione.  

  La valutazione dei  lavori  in corso di  esecuzione in forza di  contratto di  

appalto è stata effettuata sulla base della percentuale di  avanzamento 

della commessa alla chiusura dell’esercizio, tenuto conto dei  costi  a  

f inire e del  r icavo contrattualmente già def inito.  Considerato l’avanzato  

stato di  esecuzione dei  lavori ,  la solidità f inanziaria della controparte,  e  

i l  tempo relat ivamente breve mancante al la consegna finale,  si  è r i tenuto 

di  poter r i tenere ragionevolmente certa la quota di  r icavo maturato al la 

data del  bilancio.  

   

Quelli  di  natura commerciale sono prudenzialmente iscri t t i  (voce C.II.1)  secondo 

i l  presumibile valore di  realizzo. Il  loro valore nominale (pari  a 2.388 k€) risulta  

complessivamente svalutato per 1.151 k€ (pari  al  48%), misura che appare idonea 

a fornire adeguata copertura dei  r ischi .  

A d i fferenza  del  passa to ,  non svolgendo p iù se rvizi  d iret t i  a l la  c l iente la ,  non vi  sono  

credi t i  in corso d i  maturazione  i scr i t t i  t ra  i  r a te i .   

Credi t i  vs .  Cl i en t i  ( € )    

Crediti vs. clienti Esercizio   corrente
Esercizio 

precedente
Variazioni

Fatture emesse (valore nominale) 1.561.685 1.035.391 526.294

Fatture da emettere (valore nominale) 826.142 654.289 171.853

Totali 2.387.827 1.689.680 698.147

Fondo svalutazione crediti (1.150.723) (1.137.825) (12.898)
%svalutazione totale crediti 48,2% 67,3%

1.237.104 551.855 685.249  
 

 

I l  f ondo svalutazione credi t i  presen ta  la  segu en te  movimentazion e (€ ) :  

  

Saldo iniziale 38.329 1.099.496 1.137.825

Accantonamenti 12.898 12.898

Utilizzi

Altre variazioni

Saldo finale 51.227 1.099.496 1.150.723  

Si  precisa che la predetta svalutazione è stata operata esclusivamente avuto 

riguardo ai  credit i  verso clienti  (voce C.II.1),  in quanto per le r imanenti  poste 

della categoria C. non si  sono ri levati  fat t i  o elementi  che potessero rendere 

Si precisa che la predetta svalutazione è stata operata esclusivamente avuto riguardo ai crediti ver-
so clienti (voce C. II. 1), in quanto per le rimanenti poste della categoria C. non si sono rilevati fatti 
o elementi che potessero rendere opportune correzioni rispetto alle contabilizzazioni avvenute in 
base al rispettivo valore nominale.
I crediti commerciali verso Società controllate e collegate sono rispettivamente esposti nelle voci 
C. II.2 e C.II.3, anziché nella voce Crediti verso Clienti (C.II.1).
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C.IV. ) Disponibilità liquide
Sono iscritte per il loro effettivo importo e corrispondono ai saldi di numerario esistenti in cassa e 
sui depositi bancari.

D.) RATEI E RISCONTI ATTIVI
Sono iscritti in base alla competenza temporale dei relativi ricavi o costi, in modo da attribuirne 
all’esercizio in chiusura la parte in esso economicamente maturata.
La loro composizione è fornita nell’Allegato 3, con separata esposizione di quelli aventi carattere 
pluriennale, che nell’esercizio si sono esauriti.

VOCI DEL PASSIVO
B. ) FONDI PER RISCHI E ONERI
Ai sensi del 3° comma dell’art. 2424/bis codice civile, in tale voce sono iscrivibili i debiti e le perdite 
di natura determinata e di esistenza certa o probabile e tuttavia non classabili tra i debiti (Voce D) 
in quanto, alla data del Bilancio non esattamente conoscibili nell’ammontare o nella data di futura 
manifestazione. Gli stanziamenti iscritti rappresentano la miglior stima possibile sulla base degli 
elementi conoscitivi a disposizione all’epoca della formazione del Bilancio.
In particolare, le imposte differite e anticipate sono calcolate sulla base delle differenze tempora-
nee rispettivamente in diminuzione e in aumento agli imponibili fiscali dell’esercizio e/o di esercizi 
precedenti, che presumibilmente daranno luogo a corrispondenti variazioni fiscali di segno oppo-
sto in periodi d’imposta futuri, sulla base di quanto è ragionevole presumere in ordine al tempo in 
cui tali riversamenti si produrranno e alle aliquote fiscali allora vigenti.
In conformità ai principi contabili nazionali, le imposte differite vengono sempre iscritte a Bilancio, 
salvo che siano irrilevanti o vi siano trascurabili probabilità che il relativo debito insorga, mentre 
quelle anticipate lo sono solo in caso di ragionevole certezza del loro effettivo recupero. Analogo 
rigore prudenziale si applica con riguardo all’iscrizione delle imposte anticipate connesse a perdite 
fiscali riportabili. Per i dettagli di determinazione si rinvia alla successiva apposita sezione.
C.) T.F.R. LAVORO SUBORDINATO
È iscritto per l’ammontare maturato alla data del Bilancio, nei riguardi della totalità dei dipendenti 
in forza a tale momento, in applicazione del meccanismo di calcolo stabilito dall’art. 2120 codice 
civile e dei contratti di lavoro vigenti, compresa la rivalutazione maturata sugli importi pregressi, e 
al netto degli anticipi corrisposti ai dipendenti e delle quote versate ai fondi di previdenza comple-
mentare in base alle scelte operate dai singoli dipendenti ex Dlgs n. 252/2005.
La relativa movimentazione, intervenuta nell’esercizio, è fornita nell’Allegato 2.
D.) DEBITI
Sono tutti iscritti al valore nominale, trattandosi di poste di ammontare certo e determinato.
I debiti verso banche comprendono finanziamenti a medio lungo termine ed esposizioni di conto 
corrente. Al fine di realizzare una copertura del rischio di oscillazione del tasso di interesse, sono 
attualmente in essere contratti di copertura del rischio di tasso, stipulati con primari intermediari 
finanziari. Per la valutazione della liquidazione dei differenziali alla data del Bilancio si rinvia all’ap-
posita successiva sezione.
I debiti commerciali verso Società controllate e collegate sono rispettivamente esposti nelle voci 
D.9, D.10, anziché nella voce Debiti verso Fornitori (D.7).
Le imposte dell’esercizio imputate a Bilancio sono determinate sulla base della normativa vigente 
secondo le conoscenze disponibili all’epoca del loro calcolo, e in base alla migliore stima possibile 
di quelli che saranno reddito imponibile e valore della produzione, oggetto di successiva dichiara-
zione nei modi e termini di legge. I relativi debiti d’imposta risultano iscritti nella voce Debiti tribu-
tari e sono esposti al netto degli acconti versati, delle ritenute e dei crediti scomputabili, mentre 
i crediti d’imposta sono esposti alla voce Crediti tributari, secondo quanto di seguito specificato.
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E.) RATEI E RISCONTI PASSIVI
Sono iscritti sulla base del principio di competenza temporale dei corrispondenti costi e ricavi, in 
modo da attribuire all’esercizio in chiusura la parte economicamente maturata nello stesso. La 
loro composizione è fornita nell’Allegato 3, con separata esposizione di quelli aventi carattere 
pluriennale.

Criteri per la conservazione di valori in moneta estera (art. 2427 n. 1)
Le operazioni espresse contrattualmente o da regolare in valute estere diverse dall’euro sono state 
contabilizzate in base al relativo cambio del giorno di effettuazione o, in mancanza, di quello più 
prossimo, con successiva rilevazione dell’utile o perdita di cambio all’atto dell’incasso o pagamento.
Alla data del Bilancio non esistevano debiti o crediti espressi in tali valute, per cui non è stato ne-
cessario alcun adeguamento di cambio.
Ai sensi del n. 6/bis del citato articolo, non si segnalano variazioni di cambio successive alla chiusu-
ra dell’esercizio tali da avere effetti significativi sui valori iscritti in Bilancio, o comunque da incidere 
in modo rilevante sull’equilibrio economico aziendale.

Movimenti intervenuti nelle immobilizzazioni (art. 2427 n. 2)
Di seguito sono fornite le informazioni richieste dal n. 2) dell’art. 2427 codice civile, circa le mo-
vimentazioni intervenute nel corso dell’esercizio nelle immobilizzazioni immateriali, materiali e 
finanziarie, e le loro consistenze iniziali e finali. Per un miglior dettaglio delle variazioni medesime 
si rinvia alle tabelle dell’Allegato 1.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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rivalutazione maturata  sugli  importi  pregressi ,  e al  netto degli  anticipi  corrisposti 

ai  dipendenti  e delle quote versate ai  fondi  di  previdenza complementare in base 

al le scelte operate dai  singoli  dipendenti  ex Dlgs n. 252/2005.  

La relat iva movimentazione,  intervenuta nell ’esercizio, è fornita nell’Allegato 2 .  

 



Sono tutt i  iscri t t i  al  valore nominale,  trat tandosi  di  poste di  ammontare certo e 

determinato.  

I  debit i  vs.  banche comprendono f inanz iamenti  a  medio lungo termine  ed esposiz ioni  d i  

conto  corrente .  Al fine di  rea l izzare una coper tura  del  r ischio  d i  osci l lazione del  tasso di  

in teresse,  sono at tualmente in essere cont rat t i  d i  coper tura de l  r i schio  di  tasso,  st ipula t i  

con pr imari  in termediar i  f inanz iar i .  Per  la  va lutazione  de l la  l iquidaz ione de i  d i f ferenzial i  

a l la  da ta  de l  b i lancio  s i  r invia  al l ’apposi ta  successiva  sezione.  

I  debit i  commerc ia l i  verso società  control la te  e  col lega te  sono  r i spe t t ivamente  espost i  

ne l le  voc i  D.9 ,  D.10,  anziché  nel la  voce Debit i  vs.  Forni tor i  (D.7) .  

Le imposte de l l ’eserc iz io  imputate  a  b i lancio  sono de termina te sul la  base del la  normat iva 

vigente secondo  le  conoscenze d isponib i l i  a l l ’epoca de l  loro  ca lco lo ,  e  in base al la  

migl iore  st ima poss ibi le  d i  que ll i  che saranno reddito  imponib i le  e  va lore de l la  

produzione,  ogget to  di  success iva dichiaraz ione nei  modi e  te rmini  d i  legge.  I  relat ivi  

debit i  d ’ imposta r i sul tano iscr i t t i  ne l la  voce Debit i  t r ibutar i  e  sono espost i  a l  ne t to  degl i  

accont i  versat i ,  del le  r i tenute e  dei  cred it i  scomputabi l i ,  mentre  i  credit i  d ’imposta sono  

espost i  a l la  voce  Credi t i  t r ibutar i ,  secondo  quanto di  segui to  speci f ica to .   

Imposte  corrent i  sul  reddito del l ’eserci z io  (€ ) :  
Movimenti Ires Add.Ires Irap Totali

Imposta dovuta (640.060) (244.386) (298.270) (1.182.716)

Ritenute e crediti scomputabili 23.015 23.015

Acconti versati 598.072 313.058 911.130

Saldo da versare (18.973) (244.386) 14.788 (248.571)  

 



Sono iscri t t i  sulla base del  principio di  competenza temporale dei  corrispondenti  

costi  e r icavi,  in modo da attr ibuire al l’esercizio in chiusura la parte 

economicamente maturata nello stesso.  La loro composizione è  fornita 

nell’Allegato 3 ,  con separata esposizione di  quell i  aventi  carattere pluriennale.  

                                                                      

Le  op era z i on i  esp r e s s e  co n t ra t t u a lmen t e  o  d a  reg ola re  i n  va lu t e  es t er e  d iv er s e  d a l l ’Eu ro  s on o  s t a t e  

con t ab i l i z za t e  i n  b a s e  a l  r e la t i vo  camb i o  d e l  g io rn o  d i  e f fe t t u a z ion e  o ,  i n  man can za ,  d i  q u el l o  p iù  p ro ss im o,  

con  su cces s i va  r i l eva z ion e  d e l l ’u t i l e  o  p erd i t a  d i  c amb io  a l l ’ a t t o  d e l l ’ i n cass o  o  p agam en to .  

Al la  d a t a  d e l  b i lan c i o ,  n on  es i s t evan o  d eb i t i  o  c r ed i t i  e sp re s s i  i n  t a l i  va lu t e ,  p er  cu i  n on  è  s t a t o  n ec es sa r i o  

a lcu n  ad egu am en t o  d i  c amb i o .  

Nota sulle rivalutazioni presenti in Bilancio
Anche per gli effetti dell’art. 10 della legge n. 72/1993, si fornisce nell’Allegato 1/bis il quadro complessivo 
degli effetti contabili, su beni ancora presenti nel Bilancio in esame, derivanti dalle applicazioni, negli 
esercizi indicati, delle rivalutazioni effettuate, con indicazione, oltreché delle rivalutazioni, dei periodi di 
attuazione e della natura delle rivalutazioni medesime. Si precisa che nell’esercizio, non si è proceduto ad 
alcuna nuova rivalutazione.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Ai  s en s i  d e l  n .  6 /b i s  d e l  c i t a t o  a r t i co lo ,  n on  s i  s egn a l an o  va r i a z i on i  d i  c amb io  su ccess i ve  a l la  ch iu s u r a  

d e l l ’ es e rc i z i o  t a l i  d a  av er e  e f f e t t i  s i gn i f i ca t i v i  su i  va lor i  i s c r i t t i  i n  b i lan c io ,  o  comu n q u e  d a  i n c id ere  i n  mod o  

r i l evan t e  su l l ’ eq u i l i b r i o  ec on omico  a z i en d a l e .  

                                                             

Di seguito sono forni te le informazioni r ichieste dal  n.  2) dell’art .  2427 cod.civ.,  

circa le movimentazioni intervenute nel  corso dell’esercizio nelle immobilizzazioni  

immaterial i ,  material i  e f inanziarie,  e le loro consistenze inizial i  e f inali .  Per un 

miglior  dettaglio delle variazioni medesime si  r invia al le tabelle dell’Allegato 1.  

 

No ta  su l l e  r i valu tazion i  p resen t i  in  b i l anc io  

An che pe r  gl i  e f fe t t i  del l ’ar t .  10  del la  legge n .  72 /1993 ,  s i  fo rn isce  nel l ’Al legato 1 /bi s  i l  quadro  

co mpless ivo  deg l i  e f fe t t i  con tab i l i ,  su  ben i  an cora  p resen t i  n el  b i lan cio  in  esame ,  de r ivan t i  da l le  

app l icazion i ,  neg l i  e serc i z i  ind icat i ,  del l e  r i valu tazion i  e f fe t tu at e ,  con  ind icazione,  o l t r eché del l e  

r ivalu t az ion i ,  dei  p er iod i  d i  a t tu azion e e  del la  n atu ra  d el l e  r i valu tazion i  med esime .  S i  p recisa  ch e  

nel l ’ eserci z io ,  non  s i  è  p roceduto  ad  a l cuna nuo va r ivalu tazion e.   

 

Variazioni delle Immobilizzazioni Immateriali  ( G r u p p o  B . I . )  ( k € ) :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Ammortam. 

dell'eserc.

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Costi d'impianto-ampliam.

Ricerca-sviluppo-pubblicità

Brevetti-opere dell'ingegno

Concessioni-licenze-marchi 540 242 (193) 589

Avviamento

Immob.in corso-Acconti 256 611 (156) 711

Altre immob.immateriali 351 1.077 (250) 1.178

Totali 1.147 1.930 (156) (443) 2.478  
 

 

Variazioni delle Immobilizzazioni Materiali  ( G r u p p o  B . I I . )  ( k € ) :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Investimenti 

dell'eserc.

Dismissioni 

dell'eserc.

Rivaluta                      

zioni

Ammortam. 

dell'eserc.
Altre variazioni

Situazione           

finale

Terreni e fabbricati 4.084 1.729 5.813

   (-) Fondi ammortamento (543) (62) (605)

    

Impianti e macchinario 50.547 877 51.424

   (-) Fondi ammortamento (6.781) (1.367) (8.148)

    

Attrezzature industr.commli 273 65 338

   (-) Fondi ammortamento (162) (20) (182)

    

Altri beni 671 311 982

   (-) Fondi ammortamento (588) (50) (638)

    

Immobilizz.in corso-Acconti 15 84 99

Totali 47.516 3.066 (1.499) 49.083
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                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Ai  s en s i  d e l  n .  6 /b i s  d e l  c i t a t o  a r t i co lo ,  n on  s i  s egn a l an o  va r i a z i on i  d i  c amb io  su ccess i ve  a l la  ch iu s u r a  

d e l l ’ es e rc i z i o  t a l i  d a  av er e  e f f e t t i  s i gn i f i ca t i v i  su i  va lor i  i s c r i t t i  i n  b i lan c io ,  o  comu n q u e  d a  i n c id ere  i n  mod o  

r i l evan t e  su l l ’ eq u i l i b r i o  ec on omico  a z i en d a l e .  

                                                             

Di seguito sono forni te le informazioni r ichieste dal  n.  2) dell’art .  2427 cod.civ.,  

circa le movimentazioni intervenute nel  corso dell’esercizio nelle immobilizzazioni  

immaterial i ,  material i  e f inanziarie,  e le loro consistenze inizial i  e f inali .  Per un 

miglior  dettaglio delle variazioni medesime si  r invia al le tabelle dell’Allegato 1.  

 

No ta  su l l e  r i valu tazion i  p resen t i  in  b i l anc io  

An che pe r  gl i  e f fe t t i  del l ’ar t .  10  del la  legge n .  72 /1993 ,  s i  fo rn isce  nel l ’Al legato 1 /bi s  i l  quadro  

co mpless ivo  deg l i  e f fe t t i  con tab i l i ,  su  ben i  an cora  p resen t i  n el  b i lan cio  in  esame ,  de r ivan t i  da l le  

app l icazion i ,  neg l i  e serc i z i  ind icat i ,  del l e  r i valu tazion i  e f fe t tu at e ,  con  ind icazione,  o l t r eché del l e  

r ivalu t az ion i ,  dei  p er iod i  d i  a t tu azion e e  del la  n atu ra  d el l e  r i valu tazion i  med esime .  S i  p recisa  ch e  

nel l ’ eserci z io ,  non  s i  è  p roceduto  ad  a l cuna nuo va r ivalu tazion e.   

 

Variazioni delle Immobilizzazioni Immateriali  ( G r u p p o  B . I . )  ( k € ) :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Ammortam. 

dell'eserc.

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Costi d'impianto-ampliam.

Ricerca-sviluppo-pubblicità

Brevetti-opere dell'ingegno

Concessioni-licenze-marchi 540 242 (193) 589

Avviamento

Immob.in corso-Acconti 256 611 (156) 711

Altre immob.immateriali 351 1.077 (250) 1.178

Totali 1.147 1.930 (156) (443) 2.478  
 

 

Variazioni delle Immobilizzazioni Materiali  ( G r u p p o  B . I I . )  ( k € ) :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Investimenti 

dell'eserc.

Dismissioni 

dell'eserc.

Rivaluta                      

zioni

Ammortam. 

dell'eserc.
Altre variazioni

Situazione           

finale

Terreni e fabbricati 4.084 1.729 5.813

   (-) Fondi ammortamento (543) (62) (605)

    

Impianti e macchinario 50.547 877 51.424

   (-) Fondi ammortamento (6.781) (1.367) (8.148)

    

Attrezzature industr.commli 273 65 338

   (-) Fondi ammortamento (162) (20) (182)

    

Altri beni 671 311 982

   (-) Fondi ammortamento (588) (50) (638)

    

Immobilizz.in corso-Acconti 15 84 99

Totali 47.516 3.066 (1.499) 49.083
 

 
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Variazioni delle Immobilizzazioni Finanziarie  ( G r u p p o  B . I I I . )  ( k € ) :  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co ntro l l a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Tecnoedil spa 13.967 13.967

Egea Commerciale srl 2.028 2.028

Consorzio gestione energia 5 5

Egea PT srl 7.521 7.521

Sep spa 112 112

Egea New Energy spa 1.122 1.900 3.022

Ege.Yo 1.061 344 1.405

Acqui energia spa 1.800 1.800

Tecnoedil lavori scarl 5 5

Carmagnola energia srl 205 205

Totali 27.621 2.449 30.070  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co l l eg a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano srl 34 34

Albapower spa 6.860 6.860

Calore verde srl 1.019 1.019

Valbormida Energia srl 392 392

Acqui rete gas srl 5 5

Aeta srl 5 5

Ardea energia srl 225 225

El.ea srl 769 822 1.591

Tecnogrande 50 50

Totali 9.304 877 10.181  
Pa rtec ipa z io ne  in  a l tre  so c i e tà :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Banca d'Alba/Altre

Alta Langa Leader srl 2 2

Mondo energia 69 69

Banca Pop.Novara 49 49

Totali 71 49 120  
Credi t i  i s cr i t t i  ne l l e  i mmo b i l i zza z io n i  f ina nz ia r i e :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Rivaluta        

zioni

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano-versam.c/capitale 199 199

AcquiReteGas-versamenti c/capitale 495 495

Depositi cauzionali 46 73 119

Anticipo ritenuta tfr 3 2 5

Crediti vs. soci Stirano 33 33

Totali 281 570 851  
 

                                                                          

Le passate capital izzazioni relat ive a tal i  classi  di  costo erano state operate con i l 

preventivo consenso del  Collegio sindacale.  

Il  processo di  ammortamento delle spese di  impianto ed ampliamento ancora presenti  

si  è concluso in esercizi  precedenti  e i l  relat ivo valore di  bilancio è pari  a zero.  

La società non ha mai  operato capital izzazioni di  spese di  r icerca e di  sviluppo, e  di  

pubblici tà,  le quali  sono invece sempre state interamente spesate agli  esercizi  di  

r ispett iva competenza.  

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
 

 

 

 
 
 
   N O T A  I N T E G R A T I V A  B I L A N C I O  2 0 1 1                                                                                                               P a g i n a  2 0  

Variazioni delle Immobilizzazioni Finanziarie  ( G r u p p o  B . I I I . )  ( k € ) :  
Pa rtec i pa z i o ne  i n  so c i e tà  co ntro l l a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Tecnoedil spa 13.967 13.967

Egea Commerciale srl 2.028 2.028

Consorzio gestione energia 5 5

Egea PT srl 7.521 7.521

Sep spa 112 112

Egea New Energy spa 1.122 1.900 3.022

Ege.Yo 1.061 344 1.405

Acqui energia spa 1.800 1.800

Tecnoedil lavori scarl 5 5

Carmagnola energia srl 205 205

Totali 27.621 2.449 30.070  
Pa rtec i pa z i o ne  i n  so c i e tà  co l l eg a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano srl 34 34

Albapower spa 6.860 6.860

Calore verde srl 1.019 1.019

Valbormida Energia srl 392 392

Acqui rete gas srl 5 5

Aeta srl 5 5

Ardea energia srl 225 225

El.ea srl 769 822 1.591

Tecnogrande 50 50

Totali 9.304 877 10.181  
Pa rtec i pa z i o ne  i n  a l tre  so c i e tà :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Banca d'Alba/Altre

Alta Langa Leader srl 2 2

Mondo energia 69 69

Banca Pop.Novara 49 49

Totali 71 49 120  
Credi t i  i s cr i t t i  ne l l e  i mmo b i l i zza z io n i  f ina nz ia r i e :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Rivaluta        

zioni

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano-versam.c/capitale 199 199

AcquiReteGas-versamenti c/capitale 495 495

Depositi cauzionali 46 73 119

Anticipo ritenuta tfr 3 2 5

Crediti vs. soci Stirano 33 33

Totali 281 570 851  
 

                                                                          

Le passate capital izzazioni relat ive a tal i  classi  di  costo erano state operate con i l 

preventivo consenso del  Collegio sindacale.  

Il  processo di  ammortamento delle spese di  impianto ed ampliamento ancora presenti  

si  è concluso in esercizi  precedenti  e i l  relat ivo valore di  bilancio è pari  a zero.  

La società non ha mai  operato capital izzazioni di  spese di  r icerca e di  sviluppo, e  di  

pubblici tà,  le quali  sono invece sempre state interamente spesate agli  esercizi  di  

r ispett iva competenza.  

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
 

 

 

 
 
 
   N O T A  I N T E G R A T I V A  B I L A N C I O  2 0 1 1                                                                                                               P a g i n a  2 0  

Variazioni delle Immobilizzazioni Finanziarie  ( G r u p p o  B . I I I . )  ( k € ) :  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co ntro l l a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Tecnoedil spa 13.967 13.967

Egea Commerciale srl 2.028 2.028

Consorzio gestione energia 5 5

Egea PT srl 7.521 7.521

Sep spa 112 112

Egea New Energy spa 1.122 1.900 3.022

Ege.Yo 1.061 344 1.405

Acqui energia spa 1.800 1.800

Tecnoedil lavori scarl 5 5

Carmagnola energia srl 205 205

Totali 27.621 2.449 30.070  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co l l eg a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano srl 34 34

Albapower spa 6.860 6.860

Calore verde srl 1.019 1.019

Valbormida Energia srl 392 392

Acqui rete gas srl 5 5

Aeta srl 5 5

Ardea energia srl 225 225

El.ea srl 769 822 1.591

Tecnogrande 50 50

Totali 9.304 877 10.181  
Pa rtec ipa z io ne  in  a l tre  so c i e tà :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Banca d'Alba/Altre

Alta Langa Leader srl 2 2

Mondo energia 69 69

Banca Pop.Novara 49 49

Totali 71 49 120  
Credi t i  i s cr i t t i  ne l l e  i mmo b i l i zza z i o n i  f i na nz i a r i e :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Rivaluta        

zioni

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano-versam.c/capitale 199 199

AcquiReteGas-versamenti c/capitale 495 495

Depositi cauzionali 46 73 119

Anticipo ritenuta tfr 3 2 5

Crediti vs. soci Stirano 33 33

Totali 281 570 851  
 

                                                                          

Le passate capital izzazioni relat ive a tal i  classi  di  costo erano state operate con i l 

preventivo consenso del  Collegio sindacale.  

Il  processo di  ammortamento delle spese di  impianto ed ampliamento ancora presenti  

si  è concluso in esercizi  precedenti  e i l  relat ivo valore di  bilancio è pari  a zero.  

La società non ha mai  operato capital izzazioni di  spese di  r icerca e di  sviluppo, e  di  

pubblici tà,  le quali  sono invece sempre state interamente spesate agli  esercizi  di  

r ispett iva competenza.  

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
 

 

 

 
 
 
   N O T A  I N T E G R A T I V A  B I L A N C I O  2 0 1 1                                                                                                               P a g i n a  2 0  

Variazioni delle Immobilizzazioni Finanziarie  ( G r u p p o  B . I I I . )  ( k € ) :  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co ntro l l a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Tecnoedil spa 13.967 13.967

Egea Commerciale srl 2.028 2.028

Consorzio gestione energia 5 5

Egea PT srl 7.521 7.521

Sep spa 112 112

Egea New Energy spa 1.122 1.900 3.022

Ege.Yo 1.061 344 1.405

Acqui energia spa 1.800 1.800

Tecnoedil lavori scarl 5 5

Carmagnola energia srl 205 205

Totali 27.621 2.449 30.070  
Pa rtec ipa z io ne  in  so c i e tà  co l l eg a te :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano srl 34 34

Albapower spa 6.860 6.860

Calore verde srl 1.019 1.019

Valbormida Energia srl 392 392

Acqui rete gas srl 5 5

Aeta srl 5 5

Ardea energia srl 225 225

El.ea srl 769 822 1.591

Tecnogrande 50 50

Totali 9.304 877 10.181  
Pa rtec ipa z io ne  in  a l tre  so c i e tà :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Acquisizioni 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Aumenti di 

capitale

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Banca d'Alba/Altre

Alta Langa Leader srl 2 2

Mondo energia 69 69

Banca Pop.Novara 49 49

Totali 71 49 120  
Credi t i  i s cr i t t i  ne l l e  i mmo b i l i zza z io n i  f ina nz ia r i e :  

Gruppo
Situazione 

iniziale

Incrementi 

dell'eserc.

Decrementi 

dell'eserc.

Svaluta            

zioni

Rivaluta        

zioni

Altre 

variazioni

Situazione 

finale

Stirano-versam.c/capitale 199 199

AcquiReteGas-versamenti c/capitale 495 495

Depositi cauzionali 46 73 119

Anticipo ritenuta tfr 3 2 5

Crediti vs. soci Stirano 33 33

Totali 281 570 851  
 

                                                                          

Le passate capital izzazioni relat ive a tal i  classi  di  costo erano state operate con i l 

preventivo consenso del  Collegio sindacale.  

Il  processo di  ammortamento delle spese di  impianto ed ampliamento ancora presenti  

si  è concluso in esercizi  precedenti  e i l  relat ivo valore di  bilancio è pari  a zero.  

La società non ha mai  operato capital izzazioni di  spese di  r icerca e di  sviluppo, e  di  

pubblici tà,  le quali  sono invece sempre state interamente spesate agli  esercizi  di  

r ispett iva competenza.  
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Costi di impianto-ampliamento, ricerca- sviluppo, pubblicità (art. 2427 n. 3)
Le passate capitalizzazioni relative a tali classi di costo erano state operate con il preventivo con-
senso del Collegio sindacale. 
Il processo di ammortamento delle spese di impianto ed ampliamento ancora presenti si è conclu-
so in esercizi precedenti e il relativo valore di Bilancio è pari a zero. 
La Società non ha mai operato capitalizzazioni di spese di ricerca, di sviluppo e di pubblicità, le 
quali sono invece sempre state interamente spesate agli esercizi di rispettiva competenza.

Riduzioni di valori delle Immobilizzazioni (art. 2427 n. 3/bis)
All’interno del patrimonio sociale non è da rilevare la presenza di immobilizzazioni a durata econo-
mica indeterminata. Con riguardo alle immobilizzazioni immateriali e materiali iscritte in Bilancio, 
tenuto conto di quanto ragionevolmente prevedibile circa il loro concorso alla futura produzione 
di risultati economici e, ove rilevante, del loro valore di mercato, non è dato rinvenire la necessità 
di operare riduzioni di valore, eccedenti quelle che si sono effettuate e che si effettueranno attra-
verso i rispettivi piani sistematici di ammortamento in corso di attuazione. 
Non sono da segnalare neppure riduzioni di valore operate in precedenti esercizi e ancora presenti 
in Bilancio.

Variazioni delle altre voci dell’attivo e del passivo (art. 2427 n. 4)
Le informazioni concernenti le variazioni che, nell’esercizio, sono intervenute nelle voci dell’attivo 
e del passivo (escluse quelle relative alle Immobilizzazioni e al Patrimonio netto, per le quali si ri-
manda rispettivamente all’Allegato 1 e all’Allegato 2/quater) sono fornite nel prospetto Allegato 
2. 
Per una più completa informazione finanziaria, si è proceduto alla redazione dei seguenti docu-
menti: 
1.	 Rendiconto Finanziario (Allegato 2/bis), nel quale sono evidenziati i flussi finanziari generatisi 
nell’esercizio, opportunamente distinti nei loro aspetti strutturali e/o a medio/lungo termine (Ri-
sorse e Fabbisogno finanziario dell’esercizio), e in quelli di breve termine (Variazioni intervenute 
nelle voci del Capitale circolante), e separatamente classificati per aree di formazione (operazioni, 
investimenti, finanza). Il documento è fornito in due configurazioni alternative: 

a. “in termini di variazioni del Capitale circolante netto” (Allegato 2/bis/1), nel quale 
sono analizzate le variazioni di tale aggregato (Attivo a breve – passivo a breve) e il loro ef-
fetto sulla struttura finanziaria e sulla liquidità aziendale. 
b. “in termini di Flussi monetari” (Allegato 2/bis/2), nel quale è esaminata la variazione 
delle Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (intese come: Cassa + Banche attive – scoperti 
transitori eccedenti i fidi + titoli, fondi e altre attività finanziarie a brevissimo termine imme-
diatamente liquidabili), con evidenziazione delle diverse classi di flussi che hanno determi-
nato detta variazione. 
Una sintesi dei flussi finanziari dell’esercizio, in cui si evidenzia anche il concorso che sulla 
loro formazione hanno avuto le gestioni connesse alle diverse aree (gestione caratteristica o 
tipica, e gestioni finanziaria, straordinaria e fiscale), è riportata nell’Allegato 2/bis/3. 

2. 	Prospetti finanziari (Allegato 2/ter), costituiti da: 
a. Stato patrimoniale riclassificato secondo criteri di liquidità (Prospetto 1), 
b. Posizione finanziaria netta a fine esercizio, strutturata secondo le indicazioni Consob 
(Prospetto 2), 
c. Struttura finanziaria sempre riferita a fine esercizio (Prospetto 3), con evidenziazione, 
fra l’altro, della posizione finanziaria netta in contrapposizione al capitale investito netto. 
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In ciascuno di detti prospetti viene anche indicata l’analoga situazione alla fine del precedente 
esercizio, nonché le variazioni intervenute nell’esercizio in esame. 

3.	 Indici di Bilancio ( sempre Allegato 2/ter), suddivisi in: 
a. Indici finanziari (Prospetto 4/1), 
b. Indici economici (Prospetto 4/2),
in cui sono riportati quegli indicatori che, nella prassi, sono generalmente ritenuti più si-
gnificativi ai fini dell’analisi della situazione finanziaria ed economica di un impresa. Il tutto 
corredato con il confronto con gli analoghi dati relativi all’esercizio precedente.

Variazioni del patrimonio netto e sua composizione (art. 2427 n. 4 e n. 7/bis)
Le variazioni intervenute nell’esercizio nelle singole voci del Patrimonio netto sono esposte nella 
prima parte dell’Allegato 2/quater. Nella seconda parte sono invece fornite le correlate informazio-
ni richieste dal n. 7/bis dell’art. 2427 codice civile, circa l’origine, la composizione, l’utilizzabilità e 
la distribuibilità delle varie poste costituenti il patrimonio netto, e le utilizzazioni che di esse sono 
state fatte negli ultimi tre esercizi. 
Il quadro sintetico delle variazioni intervenute è riassunto nel seguente prospetto:

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Variazioni del  Patrimonio netto ( v o c e  A ) :  

Destinaz. 

utile

Divi        

dendo

Aumento a 

pagamento

Aumento 

gratuito

Risultato 

d'esercizio

Capitale sociale 44.897 2.304 47.201

Ris.Sovrapprezzo 1.470 4.562 6.032

Ris.Rivalutazione

Ris.Legale 488 67 555

Ris.Statutarie

Ris.acquisto azioni proprie 1.000 1.000

Altre Riserve: 4.162 638 4.800

Ris.Straordinaria 3.809 638 4.447

Fdo accanton.art.55/597 353 353

Altre    

Dividendo distribuito 642

Utile (Perdita) dell'esercizio 1.347 (1.347) 1.465 1.465

Totale Patrimonio netto 53.364 (642) 642 6.866 1.465 61.053

Variazioni dell'esercizio
Consistenza 

iniziale

Consistenza 

finale
Voce

 

Si  segna la la  cost i tuzione de l la  Riserva acquis to  azioni  proprie  per  1  mi l ione di  € ,  in  

conformi tà  al la  spec i fica de l ibera assembleare assunta in sede di  ul t imo aumento d i  

capi tale ,  formata t rami te  ut i l izzo di  corr i spondente par te  degl i  u t i l i  d i sponib i l i  g ià  

accantona ti  a l la  Riserva straordinar ia ,  e  d iret ta  a  predisporre d isponibi l i tà  v incolate  al  

possib i le  acquisto  d i  azioni  del la  società ,  secondo p iani  che saranno  di  vo lta  in  vol ta  

decisi  del la  competente assemblea  dei  soci .  

                                                                 

Di seguito sono indicate le partecipazioni -e le relat ive informazioni r ichieste- 

detenute diret tamente o indirettamente, con la precisazione che non ve ne sono altre 

possedute tramite società f iduciaria o per interposta persona.  

1-  Partec ipazioni  detenute  di ret tamente:  

1 /a-  in  socie tà  control late:  

Denominazione Sede Eser cizio
Capitale 

sociale

Patrimonio 

netto

Risultato 

d'esercizio
% 

Valore di 

bilancio

Tecnoedil spa Alba 2011 1.033 6.743 21 100,00% 13.967

Egea Commerciale srl Alba 2011 1.000 8.294 1.141 100,00% 2.028

Egea PT srl Alba 2011 7.500 16.745 2.502 100,00% 7.521

Acqui energia Alba 2011 1.800 1.987 -107 100,00% 1.800

S.E.P. Spa Alba 2011 200 458 109 56,00% 112

Egea New Energy Alba 2011 2.200 2.298 70 100,00% 3.022

Ege.Yo srl    Alba 2011 2.755 3.190 261 51,00% 1.405

Tecnoedil lavori scarl Alba 2011 410 464 7 1,22% 5

Carmagnola Energia srl Alba 2011 200 72 -133 100,00% 205

Totali Società controllate      17.098 40.251 3.871 30.065
 

 

1/b-  in soci età col leg ate:  

Denominazione Sede Eser cizio
Capitale 

sociale

Patrimonio 

netto

Risultato 

d'esercizio
% 

Valore di 

bilancio

Stirano srl Alba 2011 68 287 64 47,72% 34

Alba Power spa Alba 2011 14.000 14.104 455 49,00% 6.860

Calore Verde srl Ormea 2011 30 1.691 65 20,81% 1.019

Valbormida Energia Alba 2011 800 662 -94 49,00% 392

Aeta scrl Alba 2011 20 20 0 20,00% 5

Ardea energia srl Alba 2011 602 647 140 37,35% 225

El.Ea srl Milano 2011 3.247 3.554 128 49,00% 1.591

Acqui rete gas Alba 2011 10 725 -274 100,00% 5

Tecnogranda Milano 2011 50

Totali Società collegate      18.777 21.690 490 10.181
 

Si segnala la costituzione della Riserva acquisto azioni proprie per 1 milione di €, in conformità 
alla specifica delibera assembleare assunta in sede di ultimo aumento di capitale, formata tramite 
utilizzo di corrispondente parte degli utili disponibili già accantonati alla Riserva straordinaria, e 
diretta a predisporre disponibilità vincolate al possibile acquisto di azioni della Società, secondo 
piani che saranno di volta in volta decisi della competente assemblea dei soci.
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Partecipazioni in Società controllate e collegate (art. 2427 n. 5)
Di seguito sono indicate le partecipazioni -e le relative informazioni richieste- detenute diretta-
mente o indirettamente, con la precisazione che non ve ne sono altre possedute tramite Società 
fiduciaria o per interposta persona. 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Variazioni del  Patrimonio netto ( v o c e  A ) :  

Destinaz. 

utile

Divi        

dendo

Aumento a 

pagamento

Aumento 

gratuito

Risultato 

d'esercizio

Capitale sociale 44.897 2.304 47.201

Ris.Sovrapprezzo 1.470 4.562 6.032

Ris.Rivalutazione

Ris.Legale 488 67 555

Ris.Statutarie

Ris.acquisto azioni proprie 1.000 1.000

Altre Riserve: 4.162 638 4.800

Ris.Straordinaria 3.809 638 4.447

Fdo accanton.art.55/597 353 353

Altre    

Dividendo distribuito 642

Utile (Perdita) dell'esercizio 1.347 (1.347) 1.465 1.465

Totale Patrimonio netto 53.364 (642) 642 6.866 1.465 61.053

Variazioni dell'esercizio
Consistenza 

iniziale

Consistenza 

finale
Voce

 

Si  segna la la  cost i tuzione de l la  Riserva acquis to  azioni  proprie  per  1  mi l ione di  € ,  in  

conformi tà  al la  spec i fica de l ibera assembleare assunta in sede di  ul t imo aumento d i  

capi tale ,  formata t rami te  ut i l izzo di  corr i spondente par te  degl i  u t i l i  d i sponib i l i  g ià  

accantona ti  a l la  Riserva straordinar ia ,  e  d iret ta  a  predisporre d isponibi l i tà  v incolate  al  

possib i le  acquisto  d i  azioni  del la  società ,  secondo p iani  che saranno  di  vo lta  in  vol ta  

decisi  del la  competente assemblea  dei  soci .  

                                                                 

Di seguito sono indicate le partecipazioni -e le relat ive informazioni r ichieste- 

detenute diret tamente o indirettamente, con la precisazione che non ve ne sono altre 

possedute tramite società f iduciaria o per interposta persona.  

1-  Partec ipazioni  detenute  di ret tamente:  

1 /a-  in  socie tà  control late:  

Denominazione Sede Eser cizio
Capitale 

sociale

Patrimonio 

netto

Risultato 

d'esercizio
% 

Valore di 

bilancio

Tecnoedil spa Alba 2011 1.033 6.743 21 100,00% 13.967

Egea Commerciale srl Alba 2011 1.000 8.294 1.141 100,00% 2.028

Egea PT srl Alba 2011 7.500 16.745 2.502 100,00% 7.521

Acqui energia Alba 2011 1.800 1.987 -107 100,00% 1.800

S.E.P. Spa Alba 2011 200 458 109 56,00% 112

Egea New Energy Alba 2011 2.200 2.298 70 100,00% 3.022

Ege.Yo srl    Alba 2011 2.755 3.190 261 51,00% 1.405

Tecnoedil lavori scarl Alba 2011 410 464 7 1,22% 5

Carmagnola Energia srl Alba 2011 200 72 -133 100,00% 205

Totali Società controllate      17.098 40.251 3.871 30.065
 

 

1/b-  in soci età col leg ate:  

Denominazione Sede Eser cizio
Capitale 

sociale

Patrimonio 

netto

Risultato 

d'esercizio
% 

Valore di 

bilancio

Stirano srl Alba 2011 68 287 64 47,72% 34

Alba Power spa Alba 2011 14.000 14.104 455 49,00% 6.860

Calore Verde srl Ormea 2011 30 1.691 65 20,81% 1.019

Valbormida Energia Alba 2011 800 662 -94 49,00% 392

Aeta scrl Alba 2011 20 20 0 20,00% 5

Ardea energia srl Alba 2011 602 647 140 37,35% 225

El.Ea srl Milano 2011 3.247 3.554 128 49,00% 1.591

Acqui rete gas Alba 2011 10 725 -274 100,00% 5

Tecnogranda Milano 2011 50

Totali Società collegate      18.777 21.690 490 10.181
 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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2  -  Partec ipazioni  detenute  indiretta mente:  
P o s s e dut e  

t ra m it e :
% E ge a D e no m ina zio ne S e de

E s e r 

c iz io

C ap i t a le  

so c ia le

P at r imo nio  

net t o

R isul t a t o  

d ' eser c i z io
% 

V alo r e  d i  

b i l anc io

Tecnoedil spa 100,00% Roero Park Hotel srl Sommariva 2011 1.590 3.098 -197 67,86% 2.571

Fo ndo  svalutazio ne partec ipazio ne    -254

Tecnoedil spa 100,00% TSA srl M onteu roero 2011 100 215 4 48,68% 86

Tecnoedil spa 100,00% Aeta scrl B ra 2011 20 20 20,00% 5

Egea Commle 100,00% e-gas srl A lba 2011 10 322 -5 65,00% 6

Egea N.E. 100,00% Langa Roero Pow er A lba 2011 3.800 3.458 47 49,00% 1.862

Tecnoedil spa 100,00% A lse spa B ossolasco 2011 1.008 974 6 40,00% 358

Tecnoedil spa 100,00% A lpi Acque spa Fossano 2011 702 3.704 372 49,00% 1.852

Tecnoedil spa 100,00% Tecnoedil lavori A lba 2011 410 464 7 98,78% 405

Totali partecipazioni indirette    7.640 12.255 234 6.891
 

S i  segnala inol tre  che es is tono par tecipazioni  in  a l t re  imprese (voce B.III .1 .c) ,  per  un  

to ta le  d i  120 k€ ,  che  r iguardano le  seguent i  socie tà  ed ent i :  Banca d ’Alba,  Banca  

Pop.Novara,  Al ta  Langa  Leader  sr l ,  e  Mondo Energia.  Nell ’eserc iz io  sono stat i  acquistat i  i  

t i to l i  del la  BPN per  49k€.  

                                                                      

Alla data del  bilancio, non risultavano credit i  con scadenza contrattuale prevista 

oltre i  cinque anni successivi  al la data stessa .  

I debit i  r imborsabil i  ol tre tale termine assommano a  9.339 k€, e sono costi tuit i  da  

mutui contratt i  con ist i tuti  bancari .  

                                                                   

Alla medesima data,  i  debit i  assist i t i  da garanzia reale sono i  seguenti :  

Alla medesima data,  i  debit i  assist i t i  da garanzia reale sono i  seguenti :  

 

 

                                                      

La ripart izione dei  credit i  e dei debit i  per fasce di  scadenza, per t ipologia di  

controparti  e per area geografica di  r iferimento è fornita nell’Allegato 2/quinquies ,  

ove è anche riportata la composizione dei  credit i  e dei debit i  di natura fiscale e 

previdenziale,  e di  quell i  verso debitori  e creditori  diversi ,  nonché la si tuazione dei  

credit i  e debit i  verso imprese del  Gruppo (controllanti ,  controllate,  collegate e 

consociate,  dist inti  per fasce di  scadenza e  per natura (commerciale o finanziaria).  

                                                                    

Non sono state poste  in essere operazioni  su beni o diri t t i  che prevedano per 

l’acquirente un obbligo specifico di  retrocessione a termine.  

N a tura  de bito
V o c e  d i  

b i la nc io
C re dito re

Tipo  d i 

g a ra nzia

Im po rto  

g a ra nzia

D e bito  

re s iduo
N o te

Mutuo D.4 Unicredit Ipoteca 2645 176

Totali 2645 176

Si segnala inoltre che esistono partecipazioni in altre imprese (voce B.III.1.c), per un totale di 120 
k€, che riguardano le seguenti Società ed enti: Banca d’Alba, Banca Popolare di Novara, Alta 
Langa Leader srl e Mondo Energia. Nell’esercizio sono stati acquistati i titoli della BPN per 49k€.

Crediti e debiti di durata residua superiore ai 5 anni (art. 2427 n. 6)
Alla data del Bilancio non risultavano crediti con scadenza contrattuale prevista oltre i cinque anni 
successivi alla data stessa. 
I debiti rimborsabili oltre tale termine assommano a 9.339 k€, e sono costituiti da mutui contratti 
con istituti bancari.
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Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali (art. 2427 n. 6)
Alla medesima data, i debiti assistiti da garanzia reale sono i seguenti: 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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2  -  Partec ipazioni  detenute  indiretta mente:  
P o s s e dut e  

t ra m it e :
% E ge a D e no m ina zio ne S e de

E s e r 

c iz io

C ap i t a le  

so c ia le

P at r imo nio  

net t o

R isul t a t o  

d ' eser c i z io
% 

V alo r e  d i  

b i l anc io

Tecnoedil spa 100,00% Roero Park Hotel srl Sommariva 2011 1.590 3.098 -197 67,86% 2.571

Fo ndo  svalutazio ne partec ipazio ne    -254

Tecnoedil spa 100,00% TSA srl M onteu roero 2011 100 215 4 48,68% 86

Tecnoedil spa 100,00% Aeta scrl B ra 2011 20 20 20,00% 5

Egea Commle 100,00% e-gas srl A lba 2011 10 322 -5 65,00% 6

Egea N.E. 100,00% Langa Roero Pow er A lba 2011 3.800 3.458 47 49,00% 1.862

Tecnoedil spa 100,00% A lse spa B ossolasco 2011 1.008 974 6 40,00% 358

Tecnoedil spa 100,00% A lpi Acque spa Fossano 2011 702 3.704 372 49,00% 1.852

Tecnoedil spa 100,00% Tecnoedil lavori A lba 2011 410 464 7 98,78% 405

Totali partecipazioni indirette    7.640 12.255 234 6.891
 

S i  segnala inol tre  che es is tono par tecipazioni  in  a l t re  imprese (voce B.III .1 .c) ,  per  un  

to ta le  d i  120 k€ ,  che  r iguardano le  seguent i  socie tà  ed ent i :  Banca d ’Alba,  Banca  

Pop.Novara,  Al ta  Langa  Leader  sr l ,  e  Mondo Energia.  Nell ’eserc iz io  sono stat i  acquistat i  i  

t i to l i  del la  BPN per  49k€.  

                                                                      

Alla data del  bilancio, non risultavano credit i  con scadenza contrattuale prevista 

oltre i  cinque anni successivi  al la data stessa .  

I debit i  r imborsabil i  ol tre tale termine assommano a  9.339 k€, e sono costi tuit i  da  

mutui contratt i  con ist i tuti  bancari .  

                                                                   

Alla medesima data,  i  debit i  assist i t i  da garanzia reale sono i  seguenti :  

Alla medesima data,  i  debit i  assist i t i  da garanzia reale sono i  seguenti :  

 

 

                                                      

La ripart izione dei  credit i  e dei debit i  per fasce di  scadenza, per t ipologia di  

controparti  e per area geografica di  r iferimento è fornita nell’Allegato 2/quinquies ,  

ove è anche riportata la composizione dei  credit i  e dei debit i  di natura fiscale e 

previdenziale,  e di  quell i  verso debitori  e creditori  diversi ,  nonché la si tuazione dei  

credit i  e debit i  verso imprese del  Gruppo (controllanti ,  controllate,  collegate e 

consociate,  dist inti  per fasce di  scadenza e  per natura (commerciale o finanziaria).  

                                                                    

Non sono state poste  in essere operazioni  su beni o diri t t i  che prevedano per 

l’acquirente un obbligo specifico di  retrocessione a termine.  

N a tura  de bito
V o c e  d i  

b i la nc io
C re dito re

Tipo  d i 

g a ra nzia

Im po rto  

g a ra nzia

D e bito  

re s iduo
N o te

Mutuo D.4 Unicredit Ipoteca 2645 176

Totali 2645 176

Ripartizione dei debiti e dei crediti (art. 2427 n. 6)
La ripartizione dei crediti e dei debiti per fasce di scadenza, per tipologia di controparti e per area 
geografica di riferimento è fornita nell’Allegato 2/quinquies, ove è anche riportata la composi-
zione dei crediti e dei debiti di natura fiscale e previdenziale e di quelli verso debitori e creditori 
diversi, nonché la situazione dei crediti e debiti verso imprese del Gruppo (controllanti, controllate, 
collegate e consociate), distinti per fasce di scadenza e per natura (commerciale o finanziaria). 

Acquisti con obbligo di retrocessione a termine (art. 2427 n. 6/ter)
Non sono state poste in essere operazioni su beni o diritti che prevedano per l’acquirente un ob-
bligo specifico di retrocessione a termine.

Ratei e Risconti - Altri Fondi - Altre Riserve (art. 2427 n. 7)
La composizione analitica delle voci Ratei e Risconti attivi e passivi (D e E), Altri Fondi (B.1/4) e Al-
tre Riserve (A.VII) è riportata nell’Allegato 3, ove sono indicate anche la composizione dei Risconti 
pluriennali e la loro competenza temporale. 
La ripartizione temporale di questi ultimi, limitati ormai a quelli passivi, è correlata alla curva tem-
porale di ammortamento dei beni cui i contributi si riferiscono.

Capitalizzazione di Oneri Finanziari (art. 2427 n. 8)
Nell’esercizio non vi è stata alcuna capitalizzazione diretta o indiretta di interessi passivi, i quali 
sono stati interamente imputati al conto economico.

Impegni, Rischi e Conti d’Ordine (art. 2427 n. 9)
1) Conti d’Ordine 
Gli impegni, le garanzie, i beni di terzi presso di noi e i beni di nostra proprietà presso terzi sono 
indicati nei conti d’ordine al loro valore contrattuale. 
2) Impegni verso Società del gruppo 
Gli impegni assunti verso Società controllanti, controllate, collegate o soggette al medesimo con-
trollo sono specificati nei conti d’ordine. 
3) Impegni non risultanti in Bilancio 
Non esistono altri impegni specifici a carico della Società, oltre a quelli risultanti dal Bilancio e/o 
indicati nella presente Nota. 

Per la valutazione dei derivati e degli altri elementi da confrontare con il loro fair value si riman-
da alla successiva apposita sezione e all’ allegato 7. 

Si segnala che una consistente parte dell’indebitamento a medio lungo termine è coperta da ga-
ranzia integrale da parte dello Stato per un importo fino a complessivi 8.799 k€.



110 110Bi
la

nc
io

 d
i E

G
EA

 S
pa

 a
l 3

1 
di

ce
m

br
e 

20
11

Ripartizione dei ricavi (art. 2427 n. 10)
Nei prospetti che seguono sono riportati i ricavi dell’esercizio suddivisi per area geografica di de-
stinazione dei prodotti e dei servizi e per categoria di attività da cui derivano.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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                                                               

La composizione anali t ica delle voci Ratei  e Risconti  at t ivi  e passivi  (D e  E),  Altri  

Fondi (B.1/4) e Altre Riserve (A.VII) è r iportata nell’Allegato 3 ,  ove è indicata  

anche la composizione dei  Risconti  pluriennali  e la loro competenza temporale.  

La ripart izione temporale di  questi  ul t imi,  l imitat i  ormai a quell i  passivi ,  è  

correlata al la curva temporale di  ammortamento dei  beni cui  i  contributi  si 

r iferiscono. 

                                                     

Nell’esercizio non vi  è stata alcuna capital izzazione diretta o indiretta di  interessi 

passivi ,  i  quali  sono stat i  interamente imputati  al  conto economico.  

                                                 

1)   Cont i  d’Ordine  

Gli impegni,  le garanzie,  i  beni di  terzi  presso di noi e i beni di  nostra proprietà 

presso terzi  sono indicati  nei  conti  d’ordine al  loro valore contrattuale.  

2)   I mpeg ni  verso soci età  del  gruppo  
Gli impegni assunti  verso società controllanti ,  controllate,  collegate o soggette al  

medesimo controllo sono specificati  nei  cont i  d’ordine.  

3)   I mpeg ni  non ri sul tant i  in  bi lanc io  
Non esistono  al tr i  impegni  speci f ic i  a  car ico del la  società ,  o l t re  a  quell i  r i sul tant i  dal  

b i lancio  e/o  indicat i  ne l la  presente Nota.  

Pe r  la  va lu t az i on e  d e i  d er i v a t i  e  d eg l i  a l t r i  e l em en t i  d a  con f r on t a r e  con  i l  lo ro  fa i r  va lu e  s i  r iman d a  a l la  

su ccess i va  ap p os i t a  s ez ion e  e  a l l ’ a l l ega t o  7 .  

Si  segnala che una consis tente  par te  del l ’indebitamento a  m/ l  termine è  coper ta  da 

garanz ia integrale  da par te  de l lo  Sta to  per  un importo  fino  a  complessivi  8 .799 k€.  

 

                                         

Nei prospett i  che seguono sono riportat i  i  r icavi dell’esercizio suddivisi  per area 

geografica di  destinazione dei  prodott i  e dei  servizi  e per categoria di  att ività da 

cui  derivano.  

Ripart izione  per aree geografiche  (k € )  

Area geografica Eserc.corrente Eserc.precedente Variaz.(+/-) Variaz.%

Nazionale 17.839.505 20.826.852 -2.987.347 -14,3%

UE

Extra EU

Totali 17.839.505 20.826.852 -2.987.347 -14,3%  
 

 
 

 

 

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Ripart izione  per categoria  di  at t iv i tà  (k € )  

Attività Eserc.precedente Variaz.(+/-) Variaz.%

Gas 9.308.947 10.264.978 -956.031 -9,3%

Energia elettrica  669.641 -669.641 -100,0%

Realizzazione impianti 8.530.558 9.892.233 -1.361.675 -13,8%

Totali 17.839.505 20.826.852 -2.987.347 -14,3%  
 

                                           

Nel l ’eserc iz io  non  è  s t a to  consegui to  a l cun  a l t ro  p ro ven to  aven te  t a l e  na tu ra .  

                                                     

Nel  p rosp et to  che  segue  s i  fo rn isce  l a  sudd iv is ion e degl i  in t er es s i  e  degl i  a l t r i  oner i  f in anzi ar i  d i  

co mp eten za  del l ’ese rc iz io .  

Ripart izione  degl i  oner i  f inanziari  per t ipo log ia  di  debito  (k € )  

Tipo di debito Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Obbligazioni

Vs.Soci per finanziamenti

Vs.Banche 1.007.203 892.773 114.430 12,8%

di cui: fidi ordinari 84.317 31.411 52.906 168,4%

di cui: mutui 922.886 861.362 61.524 7,1%

Vs.Altri finanziatori 8.635 6.284 2.351 37,4%

Vs.Fornitori 134 15.249 -15.115 -99,1%

Titoli di crediti

Vs.Società controllate 358.070 123.333 234.737 190,3%

Vs.Società collegate

Vs.Società controllanti

Debiti tributari 3.310 3.310
Debiti previdenziali

Verso Altri 301.692 552.162 -250.470 -45,4%

Totali 1.679.044 1.589.801 89.243 5,6%  
 

I  p roven t i  f inan zia r i  d i  competenza d el l ’ eserci z io  so no  (k€) .  

Tipologia proventi Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Int.attivi da controllate 149.848 103.485 46.363 44,8%

Int.attivi da collegate 51.378 21.628 29.750 137,6%

Int.attivi da titoli 0

Int.attivi su c/c bancari 21.895 822 21.073 2563,6%

Int.di mora vs.utenza 0

Altri interessi attivi 11.777 17.694 -5.917 -33,4%

Totali 234.898 143.629 91.269 63,5%  

                                                    

1  -  Provent i  s traordinari  
Non vi  sono  co mpon ent i  r edd i tual i  c l as s i f icab i l i  in  t a le  cat ego r ia .  

2  -  Oneri  s t raordinari  
Non vi sono neppure componenti  negat ive straordinarie significative, fat ta 

eccezione per un l imitato conguaglio ri levato sulle imposte relat ive al  precedente  

esercizio.  

Ancorché di  ent i tà  non r i levante ,  s i  segna la che ,  in assenza di  componenti  s traordinar ie ,  i l  

r isul tato   e  i l  patr imonio ne t to  dei  due ul t imi  esercizi  sarebbero stat i  quel l i  evidenz ia t i  ne l  

seguente prospet to (k € ):  
 
 
 
 

 

Proventi da Partecipazioni (art. 2427 n. 11)
Nell’esercizio non è stato conseguito alcun altro provento avente tale natura. 

Suddivisione degli Oneri Finanziari (art. 2427 n. 12)
Nel prospetto che segue si fornisce la suddivisione degli interessi e degli altri oneri finanziari di 
competenza dell’esercizio.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Ripart izione  per categoria  di  at t iv i tà  (k € )  

Attività Eserc.precedente Variaz.(+/-) Variaz.%

Gas 9.308.947 10.264.978 -956.031 -9,3%

Energia elettrica  669.641 -669.641 -100,0%

Realizzazione impianti 8.530.558 9.892.233 -1.361.675 -13,8%

Totali 17.839.505 20.826.852 -2.987.347 -14,3%  
 

                                           

Nel l ’eserc iz io  non  è  s t a to  consegui to  a l cun  a l t ro  p ro ven to  aven te  t a l e  na tu ra .  

                                                     

Nel  p rosp et to  che  segue  s i  fo rn isce  l a  sudd iv is ion e degl i  in t er es s i  e  degl i  a l t r i  oner i  f in anzi ar i  d i  

co mp eten za  del l ’ese rc iz io .  

Ripart izione  degl i  oner i  f inanziari  per t ipo log ia  di  debito  (k € )  

Tipo di debito Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Obbligazioni

Vs.Soci per finanziamenti

Vs.Banche 1.007.203 892.773 114.430 12,8%

di cui: fidi ordinari 84.317 31.411 52.906 168,4%

di cui: mutui 922.886 861.362 61.524 7,1%

Vs.Altri finanziatori 8.635 6.284 2.351 37,4%

Vs.Fornitori 134 15.249 -15.115 -99,1%

Titoli di crediti

Vs.Società controllate 358.070 123.333 234.737 190,3%

Vs.Società collegate

Vs.Società controllanti

Debiti tributari 3.310 3.310
Debiti previdenziali

Verso Altri 301.692 552.162 -250.470 -45,4%

Totali 1.679.044 1.589.801 89.243 5,6%  
 

I  p roven t i  f inan zia r i  d i  competenza d el l ’ eserci z io  so no  (k€) .  

Tipologia proventi Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Int.attivi da controllate 149.848 103.485 46.363 44,8%

Int.attivi da collegate 51.378 21.628 29.750 137,6%

Int.attivi da titoli 0

Int.attivi su c/c bancari 21.895 822 21.073 2563,6%

Int.di mora vs.utenza 0

Altri interessi attivi 11.777 17.694 -5.917 -33,4%

Totali 234.898 143.629 91.269 63,5%  

                                                    

1  -  Provent i  s traordinari  
Non vi  sono  co mpon ent i  r edd i tual i  c l as s i f icab i l i  in  t a le  cat ego r ia .  

2  -  Oneri  s t raordinari  
Non vi sono neppure componenti  negat ive straordinarie significative, fat ta 

eccezione per un l imitato conguaglio ri levato sulle imposte relat ive al  precedente  

esercizio.  

Ancorché di  ent i tà  non r i levante ,  s i  segna la che ,  in assenza di  componenti  s traordinar ie ,  i l  

r isul tato   e  i l  patr imonio ne t to  dei  due ul t imi  esercizi  sarebbero stat i  quel l i  evidenz ia t i  ne l  

seguente prospet to (k € ):  
 
 
 
 

 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Ripart izione  per categoria  di  at t iv i tà  (k € )  

Attività Eserc.precedente Variaz.(+/-) Variaz.%

Gas 9.308.947 10.264.978 -956.031 -9,3%

Energia elettrica  669.641 -669.641 -100,0%

Realizzazione impianti 8.530.558 9.892.233 -1.361.675 -13,8%

Totali 17.839.505 20.826.852 -2.987.347 -14,3%  
 

                                           

Nel l ’eserc iz io  non  è  s t a to  consegui to  a l cun  a l t ro  p ro ven to  aven te  t a l e  na tu ra .  

                                                     

Nel  p rosp et to  che  segue  s i  fo rn isce  l a  sudd iv is ion e degl i  in t er es s i  e  degl i  a l t r i  oner i  f in anzi ar i  d i  

co mp eten za  del l ’ese rc iz io .  

Ripart izione  degl i  oner i  f inanziari  per t ipo log ia  di  debito  (k € )  

Tipo di debito Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Obbligazioni

Vs.Soci per finanziamenti

Vs.Banche 1.007.203 892.773 114.430 12,8%

di cui: fidi ordinari 84.317 31.411 52.906 168,4%

di cui: mutui 922.886 861.362 61.524 7,1%

Vs.Altri finanziatori 8.635 6.284 2.351 37,4%

Vs.Fornitori 134 15.249 -15.115 -99,1%

Titoli di crediti

Vs.Società controllate 358.070 123.333 234.737 190,3%

Vs.Società collegate

Vs.Società controllanti

Debiti tributari 3.310 3.310
Debiti previdenziali

Verso Altri 301.692 552.162 -250.470 -45,4%

Totali 1.679.044 1.589.801 89.243 5,6%  
 

I  p roven t i  f inan zia r i  d i  competenza d el l ’ eserci z io  so no  (k€) .  

Tipologia proventi Esercizio corrente
Esercizio 

precedente

Variaz.        

(+/-)
Variaz.%

Int.attivi da controllate 149.848 103.485 46.363 44,8%

Int.attivi da collegate 51.378 21.628 29.750 137,6%

Int.attivi da titoli 0

Int.attivi su c/c bancari 21.895 822 21.073 2563,6%

Int.di mora vs.utenza 0

Altri interessi attivi 11.777 17.694 -5.917 -33,4%

Totali 234.898 143.629 91.269 63,5%  

                                                    

1  -  Provent i  s traordinari  
Non vi  sono  co mpon ent i  r edd i tual i  c l as s i f icab i l i  in  t a le  cat ego r ia .  

2  -  Oneri  s t raordinari  
Non vi sono neppure componenti  negat ive straordinarie significative, fat ta 

eccezione per un l imitato conguaglio ri levato sulle imposte relat ive al  precedente  

esercizio.  

Ancorché di  ent i tà  non r i levante ,  s i  segna la che ,  in assenza di  componenti  s traordinar ie ,  i l  

r isul tato   e  i l  patr imonio ne t to  dei  due ul t imi  esercizi  sarebbero stat i  quel l i  evidenz ia t i  ne l  

seguente prospet to (k € ):  
 
 
 
 

 



111 Bi
la

nc
io

 d
i E

G
EA

 S
pa

 a
l 3

1 
di

ce
m

br
e 

20
11

Componenti straordinari di Reddito (art. 2427 n. 13)
1 - Proventi straordinari 
Non vi sono componenti reddituali classificabili in tale categoria. 

2 - Oneri straordinari 
Non vi sono neppure componenti negative straordinarie significative, fatta eccezione per un li-
mitato conguaglio rilevato sulle imposte relative al precedente esercizio. Ancorché di entità non 
rilevante, si segnala che, in assenza di componenti straordinarie, il risultato e il patrimonio netto 
dei due ultimi esercizi sarebbero stati quelli evidenziati nel seguente prospetto (k€) : 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Rideter minaz ione dei  r i sul ta t i  in assenza d i  co mponent i  s t raordinari :  

c c c c c  

                                                 

Pr e l i mi n a rm en t e ,  s i  s egn a la  q u an to  segu e :  

-  n el  b i lan c i o  2 0 0 7 ,  s i  e ra  op era t o  i l  p i en o  r i a l l i n eam en to  d e i  va lo r i  c i v i l i  e  f i s ca l i ,  con  con s egu en t e  

e l i mi n az i on e  d e l l e  d i f f e r en ze  ch e  s i  e ran o  or i g in a t e :  i )  d a l la  d ed u zi on e  f i sc a l e  d i  mag gio r i  

ammo r t amen t i  ( a  t i t o lo  d i  an t i c i p a t i ) ,  r i sp e t t o  a  q u el l i  imp u ta t i  a  b i lan c io ,  i i )  d a l l ’ e l imin az i on e  –

op e ra t a  n e l  b i lan c i o  2 0 0 4 -  d e l l e  i n t e r f er en ze  f i s ca l i ,  d ovu t e  ad  amm or t am en t i  an t i c i p a t i  s t an z i a t i  i n  

b i lan c i o  ed  econ o mi camen t e  n on  g i u s t i f i c a t i .  In  con s egu en za  d i  c i ò ,  i n  d e t t o  b i lan c io ,  s i  e ran o  

e l i mi n a t e  l e  co r r i sp on d en t i  i mp os t e  d i f f e r i t e ,  p er  c omp les s iv i   €  8 3 6 .4 92 .  

-  n el  b i lan c i o  2 0 0 8  s i  e ra  p r oc ed u t o  a l la  r i va lu t a z ion e  ex  D L n .  1 8 5 /2 0 08  d egl i  im mob i l i ,  i v i  comp r ese  l e  

re t i  ga s  e  t e l e r i sca ld am en to ,  a i  so l i  f i n i  c i v i l i s t i c i ,  i l  ch e  h a  comp or t a to  la  r i l eva z io n e  d e l l e  con n ess e  

i mp os t e  d i f f er i t e  i s c r i t t e  p er  o r i g in a r i  €  1 3 .4 0 0 .1 8 4 ,  r i d o t t e  p o i  d i  €  1 .6 9 4 .29 3  a  segu i t o  d e l  

con f er i m en t o ,  f a t t o  n e l  2 0 0 9 ,  d e l l e  r e t i  t e l e r i sca ld am en to  e  c on n ess i .  

Nel l ’esercizio  in esame,  s i  sono generate  nuove imposte d i f fer i te  par i  a  28,5k€ per  

dividend i  non incassat i ,  e  la  d i f ferenza sono invece quel le  connesse a l la  c i ta ta  

r ivalutazione .  Le imposte ant ic ipate  sono invece r iconducibi l i  a l l ’es istenza di  d i f ferenze  

temporanee (d ipendent i  da var iazioni  in  aumento de l  reddi to  f isca le  del l ’esercizio  in 

esame e d i  eserciz i  precedent i ,  che diverranno  deducib i l i  in esercizi  success ivi ,  e  che ,  

quindi ,  daranno luogo a corr i spondenti  var iazioni  in d iminuzione de i  re la t ivi  imponibi l i ) .   

L’ent i tà  d i  ta l i  imposte  dif fer i te  ed ant icipate  è  st imata sul la  base de l le  al iquote fi scal i ,  

che è  ragionevole ipot izzare per  gl i  eserc iz i  sui  qua li ,  probabilmente,  ta l i  d i f ferenze  

negat ive e  posi t ive s i  r iverseranno .  La loro  composizione,  d inamica e  misura è  ind ica ta  

ne l l ’Allegato 4 .   

Nel  prospe tto  1 ,  per  ogni  singo la categoria  d i  var iazioni  temporanee ,  viene ind ica ta  la  

si tuaz ione a  fine eserciz io  precedente,  le  modif icazioni  su di  essa intervenute  

ne l l ’eserc iz io  corrente per  e ffe t to  de l  loro  to tale o  parziale  r iversamento in esso,  le  

var iazioni ,  che sempre ne l l ’eserc iz io  corrente,  s i  sono or iginate ,  e  la  s i tuazione f inale  

r i fer ibi le  a l la  data  de l  b i lancio ,  con r iguardo al la  qua le  sono ca lcola te  le  imposte 

ant icipa te  e  d i f fer i te  r i fer ib i l i  a l la  data  medesima.  

Nel  prospe tto  2 ,  viene r ipor tato  i l  quadro de i  d isal l ineament i  t r a  valor i  d i  b i lancio  e  valor i  

f iscal i  degli  e lementi  contabi l i  da cui  sca tur i scono le  predet te  imposte.    

Nel  prospet to  3 ,  sono  esposte  le  eventua l i  perd i te  fi scal i  r ipor tab i l i ,  con la  previs ione del  

loro  ut i l izzo in deduzione d i  fu tur i  imponib i l i  e  del  conseguente r isparmio in termini  d i  

I res.  

Eserc.corrente Eserc.preced. Eserc.corrente Eserc.preced.

Risultati di bilancio 1.465 1.347 61.053 53.563

(-) Storno compon.straordinarie positive

(+) Storno compon.straordinarie negative 18 4 18 4

(=) Risultati prima delle rettifiche fiscali 1.483 1.351 61.071 53.567
(±) Rettifica fiscalità relativa:
Imposte correnti

Imposte differite

Imposte anticipate

(=) Risultati in assenza di compon.straordinarie 1.483 1.351 61.071 53.567

Risultato dell'esercizio Patrimonio netto

Fiscalità differita e anticipata (art. 2427 n. 14)

Preliminarmente, si segnala quanto segue:
•	 nel Bilancio 2007 si era operato il pieno riallineamento dei valori civili e fiscali, conconse-
guente eliminazione delle differenze che si erano originate: dalla deduzione fiscale di maggiori 
ammortamenti (a titolo di anticipati), rispetto a quelli imputati a Bilancio, e dall’eliminazione 
operata nel Bilancio 2004 delle interferenze fiscali, dovute ad ammortamenti anticipati stanziati 
in Bilancio ed economicamente non giustificati. In conseguenza di ciò, in detto Bilancio, si era-
no eliminate le corrispondenti imposte differite, per complessivi € 836.492.
•	 nel Bilancio 2008 si era proceduto alla rivalutazione ex DL n. 185/2008 degli immobili, ivi 
comprese le reti gas e teleriscaldamento, ai soli fini civilistici, il che ha comportato la rilevazione 
delle connesse imposte differite iscritte per originari € 13.400.184, ridotte poi di € 1.694.293 
a seguito del conferimento, fatto nel 2009, delle reti teleriscaldamento e connessi.

Nell’esercizio in esame, si sono generate nuove imposte differite pari a 28,5k per dividendi non 
incassati. Le imposte anticipate sono invece riconducibili all’esistenza di differenze temporanee 
(dipendenti da variazioni in aumento del reddito fiscale dell’esercizio in esame e di esercizi prece-
denti, che diverranno deducibili in esercizi successivi, e che, quindi, daranno luogo a corrisponden-
ti variazioni in diminuzione dei relativi imponibili). 
L’entità di tali imposte differite ed anticipate è stimata sulla base delle aliquote fiscali, che è ra-
gionevole ipotizzare per gli esercizi sui quali, probabilmente, tali differenze negative e positive si 
riverseranno. La loro composizione, dinamica e misura è indicata nell’Allegato 4. 
Nel prospetto 1, per ogni singola categoria di variazioni temporanee, vengono indicati la situa-
zione a fine esercizio precedente, le modificazioni su di essa intervenute nell’esercizio corrente 
per effetto del loro totale o parziale riversamento in esso, le variazioni, che sempre nell’esercizio 
corrente, si sono originate, e la situazione finale riferibile alla data del Bilancio, con riguardo alla 
quale sono calcolate le imposte anticipate e differite riferibili alla data medesima. 
Nel prospetto 2, viene riportato il quadro dei disallineamenti tra valori di Bilancio e valori fiscali 
degli elementi contabili da cui scaturiscono le predette imposte. 
Nel prospetto 3, sono esposte le eventuali perdite fiscali riportabili, con la previsione del loro utiliz-
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zo in deduzione di futuri imponibili e del conseguente risparmio in termini di Ires. 

Nel prospetto 4, viene riassunta la situazione netta complessiva a fine esercizio. 
Nel prospetto 5, infine, sono evidenziate le variazioni avutesi nell’esercizio in esame, e l’effetto che 
le singole componenti della fiscalità differita hanno avuto sul risultato economico del medesimo. 
Appare ragionevole ritenere che le imposte anticipate, calcolate alla chiusura dell’esercizio nei ter-
mini sopra esposti, costituiscano effettivamente imposte liquidate e corrisposte in anticipo, e che, 
come tali, siano quindi destinate a ridurre le imposte di competenza che saranno rilevate e corri-
sposte in esercizi futuri. In ogni caso, le imposte anticipate e differite risultanti alla data del Bilancio 
sono iscritte distintamente le une dalle altre, sia nello stato patrimoniale, sia nel conto economico. 

Non vi sono invece perdite riportabili che possano dare luogo a riduzione di future imposte in 
quanto la Società, nei precedenti ultimi cinque esercizi, ha sempre dichiarato imponibili di segno 
positivo. 

I soli fondi in sospensione d’imposta –che in caso di distribuzione darebbero luogo a tassazione-
sono costituiti da contributi (352,6 k€) accantonati in base alla previgente normativa (art. 55 DPR 
597/1973). In relazione ad essi non è configurabile alcuna ipotesi di distribuzione, per cui non vi è 
esigenza di calcolare alcun tipo di imposizione differita. 
Non è invece in sospensione d’imposta la riserva di rivalutazione, in quanto, come detto, si è trat-
tato di rivalutazione con effetti solamente civilistici e quindi irrilevante ai fini fiscali.

Numero medio dei dipendenti (art. 2427 n. 15)
Nell’esercizio il numero medio dei dipendenti, distinto per categoria, è stato di:

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
 

 

 

 
 
 
   N O T A  I N T E G R A T I V A  B I L A N C I O  2 0 1 1                                                                                                               P a g i n a  2 8  

Nel  prospet to  4 ,  v iene r iassunta la  si tuaz ione net ta  complessiva a  f ine esercizio .  

Nel  prospe tto  5 ,  inf ine,  sono evidenz ia te  le  var iaz ioni  avutesi  ne l l ’eserciz io  in esame,  e  

l ’e ffe t to  che le  s ingole component i  de l la  f i scal i tà  d i f fer i ta  hanno avuto sul  r i sul ta to  

economico de l  medesimo.  

Appare ragionevole r i tenere che le  imposte ant ic ipa te ,  calcolate  a l la  chiusura  

del l ’eserc iz io  ne i  termini  sopra espost i ,  cost i tuiscano effet t ivamente imposte l iquida te  e  

corr i sposte  in ant ic ipo,  e  che,  co me tal i ,  s iano quind i  des t ina te  a  r idurre  le  imposte di  

competenza che saranno  r i leva te  e  corr i sposte  in eserc iz i  futur i .  In ogni  caso,  le  imposte  

ant icipa te  e  d i f fer i te  r i sul tant i  a l la  da ta  de l  b i lancio  sono i scr i t te  d ist intamente le  une 

dal le  a l t re ,  s ia  nel lo  stato  patr imoniale ,  s ia  nel  conto  economico.  

Non vi  sono invece perdi te  r ipor tabi l i ,  che possano dare luogo a  r iduz ione di  fu ture  

imposte,  in  quanto  la  socie tà ,  nei  precedent i  u l t imi cinque esercizi  ha  sempre d ichiara to  

imponib i l i  d i  segno posi t ivo.  

I  sol i  fondi  in sospensione d ’imposta –che in  caso d i  d is tr ibuzione darebbero luogo a  

tassazione- sono cos t i tui t i  da contr ibut i  (352,6  k€)  accantonat i  in base a l la  previgente 

normat iva (ar t .  55 DPR 597/1973) .  In relazione ad essi  non è  configurabile  a lcuna ipotes i  

d i  d is tr ibuzione ,  per  cui  non vi  è  esigenza di  calcolare  alcun t ipo di  imposizione di ffer i ta .  

Non è invece in sospensione d ’ imposta  la  r i serva di  r iva lutazione,  in quanto,  come det to ,  

s i  è  t rat ta to  di  r ivalutazione con e ffet t i  so lamente civi l is t ic i  e  quind i  i r r i levante  ai  f in i  

f iscal i .  

                                            

Nell’esercizio i l  numero medio dei  dipendenti ,  dist into per categoria,  è  stato di:  

Categoria Esercizio   corrente
Esercizio 

precedente
Variazioni

Dirigenti 8 6 2

Impiegati 40 39 1

Operai 8 8 0

Totali 56 53 3

 

                                                               

Cumulativamente e per ciascuna categoria,  i  compensi  spettanti  per l’esercizio in 

esame sono stat i :  

Categoria Esercizio   corrente
Esercizio 

precedente
Variazioni

Consiglio di gestione 170.000 170.000

Consiglio di sorveglianza 58.400 55.000 3.400

Revisore legale 16.600 16.600

Totali 245.000 241.600 3.400  

                                               
Per una migliore informativa circa l’andamento economico del l’esercizio e la  

formazione del  r isultato in esso realizzato, nell’Allegato n. 5 ,  si  fornisce una 

Compensi ad Amministratori, Sindaci, Revisore (art. 2427 n. 16)
Cumulativamente e per ciascuna categoria, i compensi spettanti per l’esercizio in esame sono stati: 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Nel  prospet to  4 ,  v iene r iassunta la  si tuaz ione net ta  complessiva a  f ine esercizio .  

Nel  prospe tto  5 ,  inf ine,  sono evidenz ia te  le  var iaz ioni  avutesi  ne l l ’eserciz io  in esame,  e  

l ’e ffe t to  che le  s ingole component i  de l la  f i scal i tà  d i f fer i ta  hanno avuto sul  r i sul ta to  

economico de l  medesimo.  

Appare ragionevole r i tenere che le  imposte ant ic ipa te ,  calcolate  a l la  chiusura  

del l ’eserc iz io  ne i  termini  sopra espost i ,  cost i tuiscano effet t ivamente imposte l iquida te  e  

corr i sposte  in ant ic ipo,  e  che,  co me tal i ,  s iano quind i  des t ina te  a  r idurre  le  imposte di  

competenza che saranno  r i leva te  e  corr i sposte  in eserc iz i  futur i .  In ogni  caso,  le  imposte  

ant icipa te  e  d i f fer i te  r i sul tant i  a l la  da ta  de l  b i lancio  sono i scr i t te  d ist intamente le  une 

dal le  a l t re ,  s ia  nel lo  stato  patr imoniale ,  s ia  nel  conto  economico.  

Non vi  sono invece perdi te  r ipor tabi l i ,  che possano dare luogo a  r iduz ione di  fu ture  

imposte,  in  quanto  la  socie tà ,  nei  precedent i  u l t imi cinque esercizi  ha  sempre d ichiara to  

imponib i l i  d i  segno posi t ivo.  

I  sol i  fondi  in sospensione d ’imposta –che in  caso d i  d is tr ibuzione darebbero luogo a  

tassazione- sono cos t i tui t i  da contr ibut i  (352,6  k€)  accantonat i  in base a l la  previgente 

normat iva (ar t .  55 DPR 597/1973) .  In relazione ad essi  non è  configurabile  a lcuna ipotes i  

d i  d is tr ibuzione ,  per  cui  non vi  è  esigenza di  calcolare  alcun t ipo di  imposizione di ffer i ta .  

Non è invece in sospensione d ’ imposta  la  r i serva di  r iva lutazione,  in quanto,  come det to ,  

s i  è  t rat ta to  di  r ivalutazione con e ffet t i  so lamente civi l is t ic i  e  quind i  i r r i levante  ai  f in i  

f iscal i .  

                                            

Nell’esercizio i l  numero medio dei  dipendenti ,  dist into per categoria,  è  stato di:  

Categoria Esercizio   corrente
Esercizio 

precedente
Variazioni

Dirigenti 8 6 2

Impiegati 40 39 1

Operai 8 8 0

Totali 56 53 3

 

                                                               

Cumulativamente e per ciascuna categoria,  i  compensi  spettanti  per l’esercizio in 

esame sono stat i :  

Categoria Esercizio   corrente
Esercizio 

precedente
Variazioni

Consiglio di gestione 170.000 170.000

Consiglio di sorveglianza 58.400 55.000 3.400

Revisore legale 16.600 16.600

Totali 245.000 241.600 3.400  

                                               
Per una migliore informativa circa l’andamento economico del l’esercizio e la  

formazione del  r isultato in esso realizzato, nell’Allegato n. 5 ,  si  fornisce una 

Analisi del Conto Economico (art. 2423, 3° co)
Per una migliore informativa circa l’andamento economico dell’esercizio e la formazione del risul-
tato in esso realizzato, nell’Allegato n. 5, si fornisce una riclassificazione a scalare del conto eco-
nomico dell’esercizio (raffrontato con quello relativo al precedente), opportunamente dettagliato 
con le principali categorie di costi e ricavi. Inoltre, nel prospetto 3/1 dell’Allegato 2/ter sono forniti 
gli indicatori economici di più comune utilizzo, relativi all’esercizio e al precedente. 
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Analisi della Società (art. 2427 n. 17)
Alla data del Bilancio, il capitale sociale sottoscritto e versato è pari a 47.200.545 €, diviso in n. 
1.348.587 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 35 euro cadauna. 
Nel corso del 2011, vi è stato un aumento a pagamento da 44.896.740 € fino a 47.200.545 €, 
mediante emissione di n. 65.823 nuove azioni dal valore nominale di euro 35 cadauna, e con un 
sovrapprezzo complessivo di 4.561.534 €. 
Per memoria, si riassumono le più recenti operazioni sul capitale. 

Nel corso del 2008, il capitale era stato aumentato in forma gratuita da euro 10.717.990 ad 
euro 17.653.160, mediante utilizzo della riserva sopraprezzo azioni per 6.746.029 e della ri-
serva straordinaria per euro 189.141, e con aumento del valore nominale di ciascuna delle n. 
1.260.940 azioni in circolazioni da 8,50 a 14 euro.

Nel corso del 2009, vi è stato un aumento a pagamento da euro 17.653.160  ad euro 
17.661.756, con emissione di n. 614 nuove azioni ordinarie e con un sovrapprezzo complessi-
vo di euro 38.516.

Nel corso del 2010, vi sono stati:
•	 aumento gratuito del valore nominale delle azioni da 14 a 35 €, mediante utilizzo integrale 
delle riserve di rivalutazione e sovrapprezzo azioni e parziale della riserva straordinaria, con un 
aumento complessivo di € 26.492.634, che ha portato il capitale ad € 44.154.390, diviso in n. 
1.261.554;
•	 aumento a pagamento deliberato sino ad € 48.168.000, con emissione in opzione ai soci di 
n. 114.686 nuove azioni ordinarie ad un prezzo di € 104,30, e quindi con un sovrapprezzo di 
69.30. Alla chiusura dell’esercizio, risultavano collocate n. 21.210 di tali nuove azioni. 

Azioni di godimento - obbligazioni convertibili - titoli similari (art. 2427 n. 18)
La Società non ha in circolazione azioni o titoli di tale natura.

Operazioni di locazione finanziaria (art. 2427 n. 22)
Nel prospetto allegato sub 6), si forniscono le informazioni, richieste dal n. 22 dell’art. 2427 
codice civile, circa le operazioni di locazione finanziaria in essere che trasferiscono a carico della 
Società la maggior parte dei rischi e dei benefici inerenti ai beni che ne costituiscono l’oggetto. 
Di seguito si riportano invece le variazioni che avrebbero influito sul risultato di esercizio nel caso 
in cui le operazioni finanziarie fossero state trattate col metodo finanziario anziché con il metodo 
patrimoniale richiesto dall’attuale normativa nazionale.

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
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Di seguito si  r iportano invece le variazioni  che avrebbero influito sul  r isultato di 

esercizio nel  caso in cui  le operazioni f inanziarie fossero state trat tate col  metodo 

finanziario anziché con i l  metodo patrimoniale r ichiesto dall’at tuale normativa 

nazionale.  

Risul tat i  d’eserciz io con appl i caz ione del  metodo f inanziar io  (k € ) :  

Descrizione
Esercizio                                                  

corrente

Esercizio                                                    

precedente

Risultato di bilancio 1.465 1.347

Canoni imputati all'esercizio 119

Onere finanziario dell'esercizio -12 -12

Quote di ammortamento di competenza -283 -283

Rettifica del risultato prima dell'effetto fiscale -295 -176

Imposte anticipate relative 93 55

Rettifica netta dei risultati -202 -121

Risultato rettificato 1.263 1.226  
 

                                                  

Ai fini  della presente sezione, per “part i  correlate” si  intendono i  soggett i  

individuati  dallo IAS n. 24, ivi  compresi  tutt i  i  membri degli  organi di  

amministrazione e controllo della società e di  quelle controllanti  o soggette al  

medesimo controllo.  
 

Nell’Allegato 9  -raggruppate per natura e  per categoria di  part i  correlate,  in quanto 

tale aggregazione non influisce sulla comprensibil i tà degli  effet t i  delle operazioni 

medesime- è r iportato i l  quadro complessivo delle t ransazioni che nell’esercizio 

sono intervenute con tal i  soggett i ,  e delle posizioni creditorie/debitorie derivanti  

sia dalle operazioni stesse, sia da quelle realizzatesi  in esercizi  precedenti ,  nonché 

i  r isultat i  della relat iva analisi  di  r i levanza (condot ta  su l la  base  dei  paramet r i  ind icat i  

dal la  Consob ,  e  con  assun zione de l la  so gl i a  del  10 % del  p at r imonio  net to  d e l la  so ci e tà  e /o  de l la  

cat egor i a  r edd i tua le  a l l a  q uale  appar t i ene l ’operaz ione cons iderat a) .   

Le operazioni ivi  evidenziate come ri levanti  per importo sono state tutte concluse, 

nell’ambito dell’ordinaria operatività commerciale,  a condizioni normali  di  

mercato, sia per prezzo, sia per termini di  pagamento, e sia per ogni al tro elemento 

accessorio o collegato;  condizioni che quindi non si  discostano da quelle che 

sarebbero state praticate per operazioni similari  concluse con terzi  indipendenti  e in  

condizioni di  l ibera concorrenza.  

Fermo restando quanto sopra, si  segnala che la società,  nell’ult imo triennio, ha 

fornito al la controllata Ege.Yo srl  impianti ,  che sono s tat i  oggetto di  

capital izzazione da parte di  quest’ult ima, per i  seguenti  importi :  
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Operazioni con parti correlate (art. 2427 n. 22/bis)
Ai fini della presente sezione, per “parti correlate” si intendono i soggetti individuati dallo IAS n. 
24, ivi compresi tutti i membri degli organi di amministrazione e controllo della Società e di quelle 
controllanti o soggette al medesimo controllo. 
Nell’Allegato 9 -raggruppate per natura e per categoria di parti correlate, in quanto tale aggre-
gazione non influisce sulla comprensibilità degli effetti delle operazioni medesime- è riportato il 
quadro complessivo delle transazioni che nell’esercizio sono intervenute con tali soggetti, e delle 
posizioni creditorie/debitorie derivanti sia dalle operazioni stesse, sia da quelle realizzatesi in eser-
cizi precedenti, nonché i risultati della relativa analisi di rilevanza (condotta sulla base dei parametri 
indicati dalla Consob, e con assunzione della soglia del 10% del patrimonio netto della Società e/o 
della categoria reddituale alla quale appartiene l’operazione considerata). 
Le operazioni ivi evidenziate come rilevanti per importo sono state tutte concluse, nell’ambito 
dell’ordinaria operatività commerciale, a condizioni normali di mercato, sia per prezzo, sia per 
termini di pagamento, e sia per ogni altro elemento accessorio o collegato; condizioni che quindi 
non si discostano da quelle che sarebbero state praticate per operazioni similari concluse con terzi 
indipendenti e in condizioni di libera concorrenza. 
Fermo restando quanto sopra, si segnala che la Società, nell’ultimo triennio, ha fornito alla con-
trollata Ege.Yo srl impianti che sono stati oggetto di capitalizzazione da parte di quest’ultima, per 
i seguenti importi:

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                           
 

 

 

 
 
 
   N O T A  I N T E G R A T I V A  B I L A N C I O  2 0 1 1                                                                                                               P a g i n a  3 1  

- anno 2008  totale impianti  fornit i   k€ 3.381 

- anno 2009  totale impianti  fornit i   k€ 3.362 

- anno 2010  totale impianti  fornit i   k€ 2.984 

- anno 2011  totale impianti  fornit i   k€ 1.425 

totale anni 2008/2011      k€    11.152 
 

                                              

Fatta eccezione per i  contratt i  relat ivi  a derivati  f inanziari ,  i l lustrat i  nella loro 

finali tà,  enti tà ed effett i  al successivo paragrafo, non esistono accordi e/o 

operazioni non rif lesse nello Stato patrimoniale che, in futuro, passano dare luogo, 

per la società,  ad effett i  patrimoniali ,  f inanziari  e/o economici ,  o che possano 

comportare l’ insorgere  di  part icolari  r ischio o impegni a  carico del la medesima.  

 

                                                           
1. Strumenti  f inanziari  derivati  

La società è parte negli  strumenti  f inanziari  indicati  nel  prospetto n. 1 r iportato 

nell’Allegato 7 .  

Trattasi di  contratt i diret t i  al la copertura del  r ischio di  tasso sui debit i  vs.  Ist i tuti  

bancari .  Con riferimento alla data del  bilancio, sulla base del  cri terio del  fair  value 

(cri terio MTM), risultano i  differenziali indicati  nel  predetto prospetto. Il  

differenziale complessivo netto risulta essere di  segno negativo per la società ed 

assomma nel complesso ad euro -792.516. Trattandosi  di  IRS interamente di  

copertura,  i  differenziali  derivanti  da ta l i  contratt i  sono destinati  ad essere 

compensati  da differenziali  di  segno contrar io sui  sottostanti contratt i  di mutuo. Per 

tale ragione si  r i t iene corretto non imputare a bilancio i l  differenziale MTM 

determinato con riguardo a fine esercizio, ma darne adeguata indicazione nei  Conti  

d’ordine. 

 

2. Immobilizzazioni f inanziarie 

Le immobilizzazioni f inanziarie,  diverse dalla partecipazioni in società controllate  

e collegate,  detenute dalla società sono indicate nel  prospetto n. 2 r iportato 

nell’Allegato 7 .  

Per ciascuna di  esse, nelle Note di  commento, è indicato se i l  relat ivo fair value  è 

determinato sulla base del  valore di  mercato ricavabile diret tamente su un mercato 

at t ivo sul  quale i l  bene o i  suoi componenti  vengono normalmente trat tat i ,  ovvero 

se è desunto da mercati  at t ivi  sul  quale vengono correntemente trat tat i beni 

analoghi.  

Strumenti finanziari e loro fair value (art. 2427/bis)
1. Strumenti finanziari derivati 
La Società è parte negli strumenti finanziari indicati nel prospetto n. 1 riportato nell’Allegato 7.
Trattasi di contratti diretti alla copertura del rischio di tasso sui debiti verso Istituti bancari. Con 
riferimento alla data del Bilancio, sulla base del criterio del fair value (criterio MTM), risultano i dif-
ferenziali indicati nel predetto prospetto. Il differenziale complessivo netto risulta essere di segno 
negativo per la Società ed assomma nel complesso ad euro -792.516. Trattandosi di IRS  intera-
mente di copertura, i differenziali derivanti da tali contratti sono destinati ad essere compensati da 
differenziali di segno contrario sui sottostanti contratti di mutuo. Per tale ragione si ritiene corretto 
non imputare a Bilancio il differenziale MTM determinato con riguardo a fine esercizio, ma darne 
adeguata indicazione nei Conti d’ordine. 

2. Immobilizzazioni finanziarie 
Le immobilizzazioni finanziarie, diverse dalla partecipazioni in Società controllate e collegate, de-
tenute dalla Società sono indicate nel prospetto n. 2 riportato nell’Allegato 7. 
Per ciascuna di esse, nelle Note di commento, è indicato se il relativo fair value è determinato sulla 
base del valore di mercato ricavabile direttamente su un mercato attivo sul quale il bene o i suoi 
componenti vengono normalmente trattati, ovvero se è desunto da mercati attivi sul quale vengo-
no correntemente trattati beni analoghi. 
Nei casi in cui non esiste un mercato attivo nei termini sopra espressi viene invece indicato il meto-
do valutativo di generale accettazione assunto a base della relativa valutazione, sulla scorta della 
convinzione che il valore così enucleato costituisca una ragionevole approssimazione al corretto 
valore di mercato. 
Ove l’applicazione delle due classi di metodi sopra indicati non conduca alla individuazione di ri-
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sultato ritenuto sufficientemente attendibile, viene infine segnalata l’impossibilità di determinare 
il relativo fair value. 

Direzione e coordinamento esercitato dalla Società (art. 2497/bis)
Ai sensi dell’art. 2497 codice civile, la Società esercita attività di direzione e di coordinamento 
delle seguenti Società od enti: 
•	 Tecnoedil Spa,
•	 EGEA Commerciale Srl,
•	 Egea PT Srl (ex Monviso Energia Srl),
•	 S.E.P. Spa,
•	 Egea New Energy Spa  
•	 Ege.Yo Srl (v. nota),  
•	 Acqui Energia Spa,  
•	 E-gas Srl,  
•	 Tecnoedil Lavori Scarl,  
•	 Carmagnola Energia Srl.  

Si precisa che pur detenendo il 51% delle quote, per effetto di accordi esistenti, il controllo 
della Società Ege.Yo srl è esercitato congiuntamente con l’altro socio Cofely spa. Una parallela 
situazione di controllo congiunto esiste anche con riguardo alla Società El.ea srl nella quale si 
detiene una speculare partecipazione del 49%.

I rapporti, di carattere operativo e finanziario, intervenuti nell’esercizio con tali Società, e le rela-
tive posizioni creditorie e debitorie a fine esercizio, sono indicate nell’Allegato n. 8.

Altre informazioni (art. 2427 punti vari)
In ordine alle altre informazioni richieste dall’art. 2427 codice civile, si precisa inoltre che: 
• tra le immobilizzazioni non esistono cespiti a durata illimitata di utilizzo, per le quali siano 
operabili o ipotizzabili riduzioni di valore e per le quali occorra quindi procedere a verifiche e 
riscontro periodico, essendo invece tutte le componenti di tali categorie assoggettate a normali 
processi sistematici di ammortamento a durata predefinita, secondo quanto meglio chiarito nel 
precedente paragrafo 1;
•	 non vi sono poste di Bilancio relativamente alle quali siano configurabili diritti od obblighi –a 
favore o a carico nostro, di contro parti o di terzi- che prevedano la loro retrocessione ad un’epo-
ca futura, e neppure sono rinvenibili obblighi o diritti di tal genere con riguardo a beni o diritti di 
cui non sia obbligatori alla contabilizzazione in Bilancio;  
•	 la Società non ha in essere finanziamenti ricevuti dai Soci, né ha emesso titoli di debito, stru-
menti finanziario titoli di massa di alcun genere o tipo.

Risultato dell’esercizio
L’esercizio 2011 si chiude con un utile di 1.465.225 euro. 
All’Assemblea dei Soci sarà proposto di stabilire un dividendo che la stessa andrà a quantificare in 
relazione anche alle esigenze finanziarie della Società, e di destinare il rimanente utile interamente 
a riserva, tenendo conto dell’obbligo di accantonamento minimo alla Riserva legale.



116 116Bi
la

nc
io

 d
i E

G
EA

 S
pa

 a
l 3

1 
di

ce
m

br
e 

20
11

Conclusioni
Non vi sono, a nostro avviso, altre considerazioni da svolgere, né informazioni da fornire circa il 
contenuto delle voci di Bilancio e i criteri di valutazione adottati. 
Si precisa che, al momento della redazione finale del presente Bilancio da parte dell’organo ammi-
nistrativo, non si sono verificati fatti o situazioni che, in senso negativo, possano influire, in misura 
significativa, sul risultato di Bilancio e/o sulla situazione patrimoniale e finanziaria rappresentati 
nel Bilancio medesimo. 
I valori in esso iscritti sono derivati, in modo ordinato e sistematico, dai saldi delle scritture contabili 
correttamente tenute nel corso dell’esercizio, ai quali corrispondono. 
In conclusione, il Bilancio dell’esercizio in esame rappresenta in modo chiaro, preciso e veritiero la 
situazione patrimoniale e finanziaria della Società alla data di chiusura, nonché il risultato econo-
mico relativo all’esercizio cui lo stesso afferisce. 

Alba, 19 aprile 2012 
p. IL CONSIGLIO DI GESTIONE 

IL PRESIDENTE
 - ing. PierPaolo Carini - 
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Un rendering della centrale idroelettrica che sarà realizzata

a Santa Vittoria d’Alba, sul fiume Tanaro
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Allegati al Bilancio di EGEA Spa

Gli allegati sotto elencati hanno lo scopo di fornire informazioni aggiuntive, ovvero di analisi e/o 
di dettaglio, rispetto a quelle contenute nella Nota Integrativa, della quale costituiscono parte 
integrante. 
1.		  Variazioni delle immobilizzazioni (art. 2427 n. 2). 
1/bis	 Rivalutazioni sui beni esistenti (art. 2427 n. 2). 
2.		  Variazioni delle altre voci dell’ attivo e del passivo (art. 2427 n. 4). 
2/bis	 Rendiconto finanziario (art. 2427 n. 4). 
2/ter	 Prospetti finanziari – Indici di bilancio (art. 2427 n. 4 -art. 2428, 2 °co.). 
2/quater	 Patrimonio netto (art. 2427, n. 4-7/bis) 
2/quinquies	 Crediti e debiti (art. 2427 n. 6). 
3.		  Composizione Ratei e Risconti, Altri Fondi, Altre Riserve (art. 2427 n. 7). 
4.		  Fiscalità differita (art. 2427 n. 14).  
5.		  Analisi economica dell’esercizio (art. 2428 co.1).  
6.		  Contratti locazione finanziaria (art. 2427 n. 22).  
7.		  Strumenti finanziari e relativi fair value (art. 2727/bis).  
8.		  Direzione e coordinamento (art. 2497/bis).  
9.		  Operazioni con parti correlate (art. 2427 n. 22/bis).
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EGEA S.p.A. 
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011

PROSPETTO delle VARIAZIONI INTERVENUTE nelle VOCI dello STATO PATRIMONIALE (escluse Immobilizzazioni e PN)      (art. 2427 n. 4)

ATTIVO 

     
    

ATTIVO:

Crediti vs. Soci per versamenti ancora dovuti:

A 1 . Già richiamati

A 2 . Ancora da richiamare


Rimanenze:

C I 1 . Materie prime,sussidiarie e di consumo 704.056 23.801 727.857

C I 2 . Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati

C I 3 . Lavori in corso su ordinazione 3.402.030 (3.167.471) 234.559

C I 4 . Prodotti finiti e merci

C I 5 . Acconti 456.376 (342.500) 113.876

    

Crediti:

       
. esigibili entro l'eserc.successivo 551.855 685.249 1.237.104

. esigibili oltre l'eserc.successivo

       
. esigibili entro l'eserc.successivo 17.536.063 (2.825.825) 14.710.238

. esigibili oltre l'eserc.successivo

       
. esigibili entro l'eserc.successivo 1.584.984 1.906.678 3.491.662

. esigibili oltre l'eserc.successivo 530 530

    
. esigibili entro l'eserc.successivo

. esigibili oltre l'eserc.successivo

       
. esigibili entro l'eserc.successivo 421.356 241.739 663.095

. esigibili oltre l'eserc.successivo

        
. esigibili entro l'eserc.successivo 7.821 (7.340) 481

. esigibili oltre l'eserc.successivo 298.136 4.704 302.840

       
. esigibili entro l'eserc.successivo 152.951 652.157 805.108

. esigibili oltre l'eserc.successivo

    

Attivita' finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

C III 1 . Partecipazioni in imprese controllate

C III 2 . Partecipazioni in imprese collegate

C III 3 Partecipazioni in imprese controllanti

C III 4 . Altre Partecipazioni 

C III 5 . Azioni proprie

C III 6 . Altri Titoli


Disponibilita' liquide:

C IV 1 . Depositi bancari e postali 721.510 10.644.890 11.366.400

C IV 2 . Assegni

C IV 3 . Denaro e valori in cassa 409 (159) 250

    

Ratei e risconti attivi:

D 1 . Ratei attivi

D 2 . Risconti attivi 62.267 4.611 66.878
. risconti dell'esercizio successivo 62.267 4.611 66.878

. risconti pluriennali

D 3 . Disaggio sui prestiti

   

PASSIVO (valori espressi in unità di €)

     
    

PASSIVO:

Debiti:

   
esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

   
esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo
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EGEA S.p.A. 
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011

PROSPETTO delle VARIAZIONI INTERVENUTE nelle VOCI dello STATO PATRIMONIALE (escluse Immobilizzazioni e PN)      (art. 2427 n. 4)

     
    

   
esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

       
esigibili entro l'esercizio successivo 5.207.649 3.260.347 8.467.996

esigibili oltre l'esercizio successivo 19.949.514 (4.235.578) 15.713.936

      
esigibili entro l'esercizio successivo 464.762 8.636 473.398

esigibili oltre l'esercizio successivo

     
esigibili entro l'esercizio successivo 2.505.700 (2.505.700)

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 4.009.207 3.576.793 7.586.000

esigibili oltre l'esercizio successivo

   
esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 10.906.985 8.987.150 19.894.135

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 307.905 (44.109) 263.796

esigibili oltre l'esercizio successivo

   
esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 1.182.721 (816.309) 366.412

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 195.641 52.635 248.276

esigibili oltre l'esercizio successivo

      
esigibili entro l'esercizio successivo 1.568.277 (1.272.286) 295.991

esigibili oltre l'esercizio successivo

    

Ratei e risconti passivi:

E 1 . Ratei passivi 98.603 18.305 116.908

E 2 . Risconti passivi 328.391 (47.220) 281.171
. risconti dell'esercizio successivo 47.224 (1.007) 46.217

. risconti pluriennali 281.167 (46.213) 234.954

E 3 . Aggio sui prestiti

    

FONDI RISCHI/ONERI - T.F.R. (valori espressi in unità di €)

     
    

Fondi per rischi e oneri:

B 1 . F.do trattam.di quiescenza e similari

B 2 . F.do imposte differite    
esigibili entro l'esercizio successivo 315.190 121.835 437.025

esigibili oltre l'esercizio successivo 10.685.814 (206.613) 10.479.201

B 3 . F.do altre imposte

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

B 4 . Per altre finalità

xxxxxxxx

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

xxxxxxxx

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

    

C T.F.R. Lavoratori dipendenti 751.072 138.427 (62.325) 827.174
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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011 



 
I° RISORSE FINANZIARIE GENERATE E LORO IMPIEGHI


(±) Risultato dell'esercizio 1.465.225 1.346.563

(+) Ammortamenti 1.941.904 1.645.702

(+) Svalutazioni immobilizzazioni

(±) (Plusvalenze)/minusvalenze/(capitalizzazioni) 1.470

(±) Variazione Fdo TFR 76.102 102.338

(±) Variazione Fdi rischi e oneri (oltre es.succ.)

(±) Variazione Ratei-Risconti pluriennali (46.213) (47.228)

(±) Variazione Fiscalità differita/anticipata/Deb.tributari/Cred.tributari (oltre es.succ.) (211.317) (346.923)
  


(-) Investimenti in immobilizzazioni immateriali (1.929.779) (206.285)

(-) Investimenti in immobilizzazioni materiali (3.065.926) (733.930)

(-) Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (3.944.835) (565.776)

(+) Dismissioni di immobilizz.immateriali 156.000

(+) Dismissioni di immobilizz.materiali (1)

(+) Dismissioni/Diminuzioni di immobilizz.finanziarie 530
  


 6.223.957 1.833.737

(+) Aumenti di capitale 6.865.339 2.212.203

(+) Apporti dei soci

(±) Altre variazioni del patrimonio netto

(-) Dividendi (641.382) (378.466)

(-) Rimborsi ai soci
 (4.915.110) (3.853.869)

(+) Assunzione di mutui 1.500.000

(-) Rimborso quote mutui (4.915.110) (5.353.339)

(±) Variazione finanziamento vs. società del gruppo (m/l) (530)

(±) Variazione altri crediti/debiti m/l
  

D (4.249.992) (823.672)

II° VARIAZIONI INTERVENUTE NEL CAPITALE CIRCOLANTE


(±) Variazione rimanenze 3.486.170 2.188.557

(±) Variazione crediti vs. clienti (685.249) 4.506.509

(±) Variazione crediti commerciali vs. società del gruppo 5.719.172 (1.539.459)

(±) Variazione crediti tributari (241.739) 622.257

(±) Variazione altri crediti (652.157) 529.676

(±) Variazione ratei risconti attivi (4.611) (2.953)

(±) Variazione Fdi rischi e oneri (entro es.succ.)

(±) Variazione debiti vs. fornitori 3.576.793 (5.190.449)

(±) Variazione debiti commerciali vs. società di gruppo 221.800 (7.321.681)

(±) Variazione debiti tributari (816.309) 619.869

(±) Variazione imp.anticipate/differite (entro esercizio) 129.175 9.122

(±) Variazione debiti previdenziali 52.635 26.231

(±) Variazione altri debiti (1.272.286) 830.219

(±) Variazione ratei risconti passivi 17.298 55.921
  


(±) Variazione debiti vs. banche 3.260.347 (616.853)

(±) Variazione quote mutui scadenti entro es. successivo 679.532

(±) Variazione finanziamenti vs. società del gruppo 3.921.216 8.922.342

(±) Variazione debiti vs. altri finanziatori (2.497.064) (2.406.616)
  

G 14.894.723 1.232.692

III° VARIAZIONI DEL FLUSSO DI CASSA

 (4.249.992) (823.672)

 Flusso di cassa generato o (assorbito) dalle variazioni nel capitale circolante (G) 14.894.723 1.232.692

H 10.644.731 409.020

(+) Disponibilità liquide a inizio esercizio 721.919 312.899

I 11.366.650 721.919

Risorse finanziarie o (Fabbisogno finanziario) totali generatisi nell'esercizio (D)

Flusso di cassa complessivo generato o (assorbito) nell'esercizio   (D+G)

Disponibilità liquide a fine esercizio

RENDICONTO FINANZIARIO
in termini di VARIAZIONI  DEL CAPITALE CIRCOLANTE NETTO

Risorse finanziarie o (Fabbisogno) totali generatisi nell'esercizio  (A±B±C)




Totale Variazioni intervenute nel capitale circolante  (E+F)

EGEA S.p.A.






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NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011 



 
A . Disponibilità liquide iniziali 721.919 312.899


(±) Risultato dell'esercizio 1.465.225 1.346.563

(+) Ammortamenti 1.941.904 1.645.702

(+) Svalutazioni immobilizzazioni

(±) (Plusvalenze)/minusvalenze/(capitalizzazioni) 1.470

(±) Variazione Fdo TFR 76.102 102.338

(±) Variazione Fdi rischi e oneri

Variazione del capitale circolante netto operativo:

Variazione rimanenze 3.486.170 2.188.557

Variazione crediti commerciali  5.033.923 2.967.050

Variazione debiti commerciali  3.798.593 (12.512.130)

Variazione crediti/debiti tributari (1.140.190) 904.325

Variazione altre voci capitale circolante (1.905.334) 1.391.866

(±) Tatale variazioni del capitale circolante netto operativo 9.273.162 (5.060.332)

B . CASH FLOW OPERATIVO 12.756.393 (1.964.259)


(-) Investimenti in immobilizzazioni immateriali (1.929.779) (206.285)

(-) Investimenti in immobilizzazioni materiali (3.065.926) (733.930)

(-) Investimenti in immobilizzazioni finanziarie (3.944.835) (565.776)

(+) Realizzazioni/Dismissioni di immobilizzazioni 156.000 529

C . FLUSSO MONETARIO DA INVESTIMENTO (8.784.540) (1.505.462)

D . FREE CASH FLOW    (B + C) 3.971.853 (3.469.721)


(+) Aumenti di capitale 6.865.339 2.212.203

(-) Dividendi (641.382) (378.466)

(-) Rimborsi di capitale

(±) Altre variazioni del patrimonio netto

E . FLUSSO MONETARIO DA CAPITALE PROPRIO 6.223.957 1.833.737

F . VARIAZIONE POSIZIONE FINANZIARIA NETTA    (D + E) 10.195.810 (1.635.984)


(+) Assunzione di mutui 1.500.000

(-) Rimborso mutui (4.915.110) (5.353.339)

(+) Assunzione altri finanziamenti m/l

(-) Diminuzioni altri finanziamenti m/l

(±) Variazione crediti/debiti finanziari vs. società del gruppo 3.921.216 8.921.812

(±) Variazione altri crediti/debiti (1.817.532) (2.406.616)

(±) Variazione debiti a breve vs. banche 3.260.347 (616.853)

G . FLUSSO MONETARIO DA ATTIVITA' DI FINANZIAMENTO 448.921 2.045.004

H . FLUSSO MONETARIO COMPLESSIVO DEL PERIODO  (F + G) 10.644.731 409.020

I . Disponibilità liquide finali   (A + H) 11.366.650 721.919





  Liquidità generata (assorbita) dalla gestione operativa 13.858.238 (594.427)

(+) Incasso di interessi e dividendi 1.778.132 1.143.629

(-) Pagamento di oneri finanziari (1.679.044) 99.088 (1.589.801) (446.172)

(+) Proventi straordinari

(-) Oneri straordinari (18.217) (18.217) (3.871) (3.871)

(-)  Pagamento di imposte (1.182.716) (919.789)

(=)  Liquidità generata (assorbita) dalla gestione reddituale 12.756.393 (1.964.259)

(±)  Liquidità generata (assorbita) dalla gestione finanziaria:

a)  Per operazioni sul capitale proprio 6.223.957 1.833.737

b)  Per operazioni relative ai  mezzi di terzi:
                      *   per operazioni a breve termine 5.364.031 5.898.873

                      *   per operazioni a m/l termine 1.308.847 6.672.878 (2.020.132) 3.878.741

(=)  Liquidità lorda generata (assorbita) nell'esercizio 19.429.271 1.914.482

(±)  Liquidità (assorbita) generata dall'attività di investimento nell'esercizio (8.784.540) (1.505.462)

(=)  Liquidità complessiva netta generata (assorbita) nell'esercizio 10.644.731 409.020

EGEA S.p.A.

RENDICONTO FINANZIARIO
in termini di FLUSSI MONETARI

2011 2010

SINTESI dei FLUSSI FINANZIARI dell'ESERCIZIO
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EGEA S.p.A. 

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011

PROSPETTI FINANZIARI  INDICI DI BILANCIO     (art. 2427 n. 4 - art. 2428, 2° co.)

PROSPETTO n. 1/a  STATO PATRIMONIALE RICLASSIFICATO  (secondo il criterio della liquidità)  

STRUTTURA FINANZIARIA 2011 +/-  /  % 2010 +/-  /  % 2009 %

Liquidità 11.366.650  721.919  312.899

Crediti commerciali 1.237.104  551.855  5.058.364

Crediti infragruppo b/t 18.201.900  19.121.047  18.676.901

Crediti fiscali 663.576  429.177  1.048.376

Altri crediti b/t 805.108  152.951  682.627

Rimanenze 1.076.292  4.562.462  6.751.019

Ratei-risconti b/t 66.878  62.267  59.314

Attività a b/t   (a) 33.417.508 26% 25.601.678 23% 32.589.500 27%

Debiti vs. banche b/t (-9.147.528)  (-5.207.649)  (-5.824.502)

Debiti vs. fornitori (-7.586.000)  (-4.009.207)  (-9.199.656)

Debiti infragruppo b/t (-20.157.931)  (-11.214.890)  (-5.566.502)

Deb.tributari/previdenziali (b/t) (-1.051.713)  (-1.693.552)  (-1.035.272)

Altri debiti a b/t (-769.389)  (-4.538.739)  (-6.115.136)

Fondi (previsti entro es.succ.)

Ratei-risconti b/t (-163.125)  (-145.827)  (-89.906)

Passività b/t  (b) (38.875.686) -31% (26.809.864) -24% (27.830.974) -23%

CAPITALE CIRCOLANTE NETTO  (c = a+b) (5.458.178)  (1.208.186)  4.758.526
Immobilizzazioni materiali 2.478.399  1.147.137  1.132.022

Immobilizzazioni immateriali 49.082.528  47.515.989  48.236.590

Immobilizzazioni finanziarie 41.222.156  37.277.321  36.713.545

Totale immobilizzazioni 92.783.083 73% 85.940.447 77% 86.082.157 72%

Crediti infragruppo m/l 530 530 
Debiti infragruppo m/l

Crediti fiscali m/l 302.840  298.136  253.020

Debiti fiscali m/l (-10.479.201)  (-10.685.814)  (-10.987.621)

Altri crediiti m/l

Altri debiti m/l 679.532 
Ratei-risconti m/l (-234.954)  (-281.167)  (-328.395)

Capitale immobilizzato  (d) 83.051.830 75.272.132 75.019.161
CAPITALE INVESTITO (e = c+d) 77.593.652 61% 74.063.946 66% 79.777.687 67%

Mutui (m/l) 15.713.936  19.949.514  23.802.853

Altri debiti a m/l

TFR 827.174  751.072  648.734

Altri fondi 

FONTI DA TERZI (m/l)   (f) 16.541.110 13% 20.700.586 19% 24.451.587 21%

CAPITALE PROPRIO   (g) 61.052.542 48% 53.363.360 48% 50.183.060 42%

Totale Fonti non a b/t   (h = f+g) 77.593.652  74.063.946  74.634.647

PROSPETTO n. 1/b  POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  

2011 2010 Variazioni

Disponibilità e mezzi equivalenti 11.366.650 721.919 10.644.731

Crediti finanziari correnti: 8.071.867 3.271.842 4.800.025

* verso imprese del Gruppo 8.071.867 3.271.842 4.800.025

* verso Terzi

Crediti finanziari non correnti: 530 530

* verso imprese del Gruppo 530 530

* verso Terzi

Debiti finanziari correnti: (-28.061.184) (-18.576.660) (-9.484.524)

* verso imprese del Gruppo (-19.119.790) (-10.398.549) (-8.721.241)

* verso Terzi (-8.941.394) (-8.178.111) (-763.283)

Debiti finanziari non correnti: (-15.713.936) (-19.949.514) 4.235.578

* verso imprese del Gruppo

* verso Terzi (-15.713.936) (-19.949.514) 4.235.578

Posizione finanziaria netta (24.336.073) (34.531.883) 10.195.810

di * verso imprese del Gruppo (-11.047.393) (-7.126.177) (-3.921.216)
cui: * verso Terzi (-13.288.680) (-27.405.706) 14.117.026
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EGEA S.p.A. 

NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011

PROSPETTO n. 2   STRUTTURA FINANZIARIA  

2011 2010 Variazioni (±)

Attivo immobilizzato: 92.783.083 85.940.447 6.842.636

Immobilizzazioni immateriali 2.478.399 1.147.137 1.331.262

Immobilizzazioni materiali 49.082.528 47.515.989 1.566.539

Immobilizzazioni finanziarie 41.222.156 37.277.321 3.944.835

Attività operative: 14.281.831 21.906.053 (7.624.222)

Rimanenze 1.076.292 4.562.462 (3.486.170)

Crediti non finanziari 13.138.661 17.281.324 (4.142.663)

Ratei e risconti 66.878 62.267 4.611

Passività operative: (20.849.125) (19.200.185) (1.648.940)

Debiti non finanziari 20.451.046 18.773.191 1.677.855

Ratei e risconti 398.079 426.994 (28.915)

CAPITALE D'ESERCIZIO NETTO 86.215.789 88.646.315 
Fondi rischi e oneri

TFR (827.174) (751.072) (76.102)

CAPITALE INVESTITO NETTO 85.388.615 87.895.243 

Patrimonio netto 61.052.542 53.363.360 7.689.182

Posizione finanziaria netta: (24.336.073) (34.531.883) 10.195.810

Indebitamento finanziario a b/t (8.941.394) (8.178.111) (763.283)

Indebitamento finanziario a m/l (15.713.936) (19.949.514) 4.235.578

Saldo delle poste finanziarie di gruppo (11.047.393) (7.126.177) (3.921.216)

Disponibilità liquide 11.366.650 721.919 10.644.731

Mezzi propri e Posizione finanziaria netta 85.388.615 87.895.243 

PROSPETTO n. 3  INDICI DI BILANCIO
 3/1    Indici economici 2011 2010

1 ROE (return in equity) Risultato di bilancio = 1.465.225 = 2,40% 2,52%

Patrimonio netto 61.052.542

2 ROI (return on investiment) Reddito operativo (EBIT) = 2.484.928 = 4,07% 4,46%

Patrimonio netto 61.052.542

3 ROS (return on sales) Reddito operativo (EBIT) = 2.484.928 = 13,93% 11,42%

Fatturato 17.839.505

4 MOL (margine operativo Redd.operativo ante ammort.(EBITDA) = 4.439.730 = 24,89% 20,38%

 lordo) Fatturato 17.839.505

5 AT (assets turnover) Fatturato = 17.839.505 = 0,21 0,39

Capitale investito 85.388.615

 3/2    Indici finanziari 2011 2010

1 Indipendenza Patrimonio netto = 61.052.542 = 0,48 0,48

 finanziaria Attivo totale 126.503.961

2 Margine di struttura Patrimonio netto = 61.052.542 = 0,66 0,62

(primario) Attivo immobilizzato 93.086.453

3 Margine di struttura PN + Fondi m/l = 88.307.807 = 0,95 0,99

(secondario) Attivo immobilizzato 93.086.453

4 Indice di disponibilità Attività correnti = 33.417.508 = 0,87 0,95

(current ratio) Passività correnti 38.196.154

5 Indice di liquidità Attività correnti - magazzino = 32.341.216 = 0,85 0,78

(acid test) Passività correnti 38.196.154

Note: #DIV/0!  = indice non calcolabile
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EGEA S.p.A. 
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011 

PROSPETTO DI COMPOSIZIONE DELLE VOCI:   RATEI E RISCONTI-ALTRI FONDI-ALTRE RISERVE   (art. 2427 n. 7)  

RATEI E RISCONTI ATTIVI Esercizio corrente Esercizio precedente Note

A -Ratei attivi:

* Ratei 

* Ratei 

A) Totale Ratei Attivi

B - Risconti attivi:

* Risc.attivi su assicurative 6.129 4.077

* Risc.attivi su affitti 35.416 1.663

* Risc.attivi su telefoniche 3.121 756

* Risc.attivi su servizi 10.021 17.858

* Risc.attivi canoni 8.732 9.163

* Risc.attivi pubblicità 26.675

* Altri risconti attivi 3.459 2.076

B) Totale Risconti Attivi 66.878 62.267

Totale Ratei e Risconti attivi    (A + B) 66.878 62.267

Risconti attivi pluriennali:

Non vi sono da evidenziare voci aventi carattere pluriennale.

RATEI E RISCONTI PASSIVI Esercizio corrente Esercizio precedente Note

C - Ratei passivi:

* Rateo interessi su mutui 59.912 29.252

* Rateo altri oneri finanziari 55.360 69.351

* Rateo assicurazioni 1.636

A) Totale Ratei Passivi 116.908 98.603

D - Risconti passivi:

* Risconto ricavi anticipati 

* Risconto contributi in conto impianti 281.171 328.391

B) Totale Risconti Passivi 281.171 328.391

Totale Ratei e Risconti Passivi   (C + D) 398.079 426.994

Risconti passivi pluriennali:

Tra i risconti passivi si segnala la presenza dei seguenti che hanno natura pluriennale, con indicazione degli esercizi di relativa competenza

Natura 2012 2013 2014 2015 oltre

Contrib.region.motori cogeneraz. 1.007

Contrib.reg.imp.teleriscaldam.alba 5 39.275 39.275 39.275 39.275 78.550

Contrib.reg.su celle idrogeno 5.935 5.935 5.935 5.935 20.774

Scad.entro es.succ. 46.217 Scad.oltre es.succ. 234.954 Totale 281.171

Fondi per rischi e oneri Esercizio corrente Esercizio precedente Note
* Fondo imposte differite 10.916.226 11.001.004

esigibili entro l'esercizio successivo 437.025 315.190

esigibili oltre l'esercizio successivo 10.479.201 10.685.814

* Fondi per altre imposte

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

Totale Fondi Imposte   10.916.226 11.001.004

* ALTRI FONDI:

Fondi oneri futuri

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

Fondi rischi

esigibili entro l'esercizio successivo

esigibili oltre l'esercizio successivo

Totale Altri Fondi   

Totali Fondi rischi e oneri 10.916.226 11.001.004

ALTRE RISERVE Esercizio corrente Esercizio precedente Note

* Ris.straordinaria 4.447.349 3.809.496 utili es.precedenti

* Soci c/versamenti infruttiferi Versamenti infruttiferi eseguiti dai soci

* F.do accantonamento art. 55/597 352.629 352.629 Contributi accanati in sospensione d'imposta 

* Altre ex art. 55 DPR 597

Totale Altre Riserve 4.799.978 4.162.125

Pag. 48
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EGEA S.p.A. NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011



Prospetto 1:   Differenze temporanee rilevate tra valori di Conto Economico/Dichiarazione fiscale


        
      



    
   





  

       

  
      

    


        



      


    
       

  
      

    

Prospetto 2:   Differenze temporanee rilevate tra valori di Stato Patrimoniale/Dichiarazione fiscale

      
    




   








  

  
   

  

      


      
  


  
  
   

  

Prospetto 3:   Perdite fiscali di esercizi precedenti riportabili

Perdite fiscali riportabili
Anno di                                      

formazione

Ultimo anno                  

di utilizzo

Utilizzo                              

previsto

Aliquote                    

fiscali

Risparmio                   

d'imposta

entro es. 

successivo

oltre es.  

successivo
Totale

2005 2010

2006 2011

2007 2012

2008 2013

2009 2014
Risparmio d'imposta previsto     

Totali non utilizzabili 27,50% 27,50% 27,50%

Prospetto 4:   RIASSUNTIVO FISCALITA' ANTICIPATA/DIFFERITA
Ires Irap Totale

   

   
   

   

Prospetto 5: Sintesi degli effetti della fiscalità differita sul bilancio dell'esercizio
Stato 

Patrimoniale Ires Irap Totale Ires Irap Totale Ires Irap Totale
Saldi  risultanti dal bilancio dell'es.precedente 305.483 474 305.957 9.636.345 1.364.659 11.001.004 (-9.330.862) (-1.364.185) (-10.695.047)
Rettifiche su stime dell'eserc.precedente 5.186 5.186 205.275 205.275 (-200.089) (-200.089)
Imposte precedenti assorbite nell'esercizio (-7.436) (-386) (-7.822) (-280.695) (-37.858) (-318.553) 273.259 37.472 310.731
Imposte originatesi nell'esercizio 28.500 28.500 (-28.500) (-28.500)
Risparmi d'imposta su perdite utilizzati nell'esercizio

Risparmi d'imposta su perdite originatesi nell'esercizio
Saldi  risultanti dal bilancio dell'esercizio 303.233 88 303.321 9.589.425 1.326.801 10.916.226 (-9.286.192) (-1.326.713) (-10.612.905)

di cui:
utilizzabili/esigibili entro l'esercizio successivo 436 45 481 399.000 38.025 437.025 (-398.564) (-37.980) (-436.544)
utilizzabili/esigibili oltre l'esercizio successivo 302.797 43 302.840 9.190.425 1.288.776 10.479.201 (-8.887.628) (-1.288.733) (-10.176.361)

Conto

Economico Ires Irap Totale Ires Irap Totale Ires Irap Totale
Rettifiche su stime dell'eserc.precedente 5.186 5.186 205.275 205.275 (-200.089) (-200.089)
Imposte precedenti assorbite nell'esercizio (-7.436) (-386) (-7.822) (-280.695) (-37.858) (-318.553) 273.259 37.472 310.731
Imposte originatesi nell'esercizio 28.500 28.500 (-28.500) (-28.500)
Risparmi d'imposta su perdite utilizzati nell'esercizio

Risparmi d'imposta su perdite originatesi nell'esercizio
Effetto della fiscalità differita sul conto economico 

dell'esercizio (-2.250) (-386) (-2.636) (-46.920) (-37.858) (-84.778) 44.670 37.472 82.142

ALLEGATO  n.   4

PROSPETTO FISCALITA' DIFFERITAANTICIPATALATENTE (art. 2427 n.14)

Imposte anticipate Imposte differite Saldi netti



 





 

Imposte anticipate Imposte differite Saldi netti



Pag. 49



134 134Bi
la

nc
io

 d
i E

G
EA

 S
pa

 a
l 3

1 
di

ce
m

br
e 

20
11

EGEA S.p.A. 
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011

  

A  Valore della produzione   (∑ 1~4) 21.762.848 122,0% 23.864.881 114,6%  -8,8%

1 Ricavi netti dell'esercizio 17.839.505 100,0% 20.826.852 100,0% (2.987.347) -14,3%

Gestione acquedotti (111) (406) 295 -72,7%

Cessione energia elettrica 669.642 3,2% (669.642) -100,0%

Distribuzione gas 9.308.947 52,2% 10.265.383 49,3% (956.436) -9,3%

Ricavi realizzazione impianti 8.530.669 47,8% 9.892.233 47,5% (1.361.564) -13,8%

2 Variazione delle rimanenze (3.167.471) -17,8% (2.737.949) -13,1% (429.522) 15,7%

Variaz.dei prodotti finiti, in corso di lavoraz.e semilavorati

Variazioni dei lavori in corso su ordinazione (3.167.471) (2.737.949) (429.522)

3 Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 1.063.975 6,0% 278.890 1,3% 785.085 281,5%

4 Altri ricavi e proventi 6.026.839 33,8% 5.497.088 26,4% 529.751 9,6%

Sopravvenienze attive 737.108 772.758

Affitti attivi 78.814 78.815

Ricavi diversi 4.469.433 4.038.106

Contributi in quote capitale (quota esercizio)/esercizio 522.351 434.190

Certificati verdi 200.094 162.910

Altri 19.039 10.309

B  Costo del venduto    (∑ 5~6) (4.914.049) -27,5% (6.530.442) -31,4%  -24,8%

5 Costi di acquisto di mat.prime, sussidiarie, consumo (4.937.850) -27,7% (6.641.758) -31,9% 1.703.908 -25,7%

Acquisti acqua (42) (32) (10)

Acquisti per gas (48.082) (55.369) 7.287

Acquisti cogenerazione (56.769) (57.069) 300

Acquisto teleriscaldamento (258.112) (149.676) (108.436)

Acquisti per commesse lavori per terzi (3.386.919) (5.126.486) 1.739.567

Altri costi di acquisto (1.187.926) (1.253.126) 65.200

6 Variazione delle rimanenze di materie e merci 23.801 0,1% 111.316 0,5% (87.515) -78,6%

C  Margine lordo industriale   (A  B) 16.848.799 94,4% 17.334.439 83,2%  -2,8%

D  Altri Costi esterni    (∑ 7~9) (8.451.857) -47,4% (9.371.203) -45,0%  -9,8%

7 Acquisto di servizi (3.150.493) -17,7% (3.023.567) -14,5% (126.926) 4,2%

Manutenzioni (225.536) (284.032) 58.496

Acquisto energia elettrica (82.493) (16.107) (66.386)

Consulenze e prestazioni tecniche/lavoro interinale (1.112.777) (897.411) (215.366)

Altri servizi tecnici (122.149) (120.296) (1.853)

Servizi amministrativi (883.078) (1.073.826) 190.748

Servizi generali (724.460) (631.895) (92.565)

8 Godimento di terzi (1.783.186) -10,0% (1.465.325) -7,0% (317.861) 21,7%

Canoni leasing (119.189) 119.189

Canoni noleggio (267.204) (190.150) (77.054)

Affitti passivi (223.025) (91.507) (131.518)

Canoni su concessioni servizi (1.292.957) (1.064.479) (228.478)

9 Oneri diversi di gestione (3.518.178) -19,7% (4.882.311) -23,4% 1.364.133 -27,9%

Oneri tecnici (2.329.277) (3.547.032) 1.217.755

Oneri amministrativi (3.486) (7.395) 3.909

Oneri generali (376.514) (356.992) (19.522)

Sopravvenienze passive-perdite diverse (712.525) (874.789) 162.264

Imposte e tasse (96.376) (96.103) (273) 0,3%

E  Valore aggiunto    (C  D) 8.396.942 47,1% 7.963.236 38,2%  5,4%

Costo del lavoro (3.957.212) -22,2% (3.718.941) -17,9% (238.271) 6,4%

Margine lordo operativo   (EBITDA) 4.439.730 24,9% 4.244.295 20,4%  4,6%

Ammortamenti-svalutazione-accantonamenti (1.954.802) -11,0% (1.865.702) -9,0% (89.100) 4,8%

Risultato operativo   (EBIT) 2.484.928 13,9% 2.378.593 11,4%  4,5%

Proventi e oneri finanziari 99.088 0,6% (446.172) -2,1% 545.260 -122,2%

Risultato ordinario 2.584.016 14,5% 1.932.421 9,3%  33,7%

Proventi straordinari

Oneri straordinari (18.217) -0,1% (3.871) (14.346) 370,6%

Risultato prima delle imposte 2.565.799 14,4% 1.928.550 9,3%  33,0%

Imposte correnti (1.182.716) (919.789) (262.927) 28,6%

Imposte anticipate/differite 82.142 -6,2% 337.802 -2,8% (255.660) -75,7%

Risultato di bilancio 1.465.225 8,2% 1.346.563 6,5%  8,8%

Note:  = indice non calcolabile

(+/-%)
2011 2010

#DIV/0!

Esercizio Esercizio
Variazioni
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 EGEA S.p.A. 
NOTA INTEGRATIVA AL BILANCIO DELL'ESERCIZIO AL 31/12/2011 Esercizio 2011 

Prospetto delle informazioni connesse all'attività di direzione e coordinamento cui la società è soggetta (art. 2497/bis)

I Società sulle quale viene esercitata attività di direzione e coordinamento: Egea Commerciale SRL

Tecnoedil S.p.A.

Egea PT srl

SEP S.p.A.

Egea New Energy S.p.A.

Tecnoedil Lavori srl

Acqui energia S.p.A.

E-gas srl

Carmagnola Energia Srl

II Rapporti intercorsi con le società sulle quali Egea spa  esercita attività di direzione e di coordinamento,

nel corso dell'esercizio 2011 e posizione finanziaria esistente alla chiusura di detto esercizio nei confronti delle medesime.



Crediti Debiti Garanzie Impegni Beni Servizi Altro Beni Servizi Altro

Egea Commerciale 3.606.192 80.078 9.752.857 (444.127) 112.286 3.581

Tecnoedil 430.232 135.707 473.559 566 135.040 (4.360)

Tecnolavori 351.697 177.321 160.000 177.321 151 7.500

+ Egea PT 2.598.559 381.237 1.278.082 1.320.477 138.239 313.407

Egea New Energy 114.378 114.378

Sep 102.794 102.794 80.590

Acqui energia 242.479 78.949 163.530

Carmagnola energia 138.863

Totali 7.585.194 774.343 1.357.031 12.087.595 (443.561) 315.560 641.474 6.721



Natura Crediti Debiti Garanzie Impegni Oneri Proventi

Egea Commerciale prestito 18.546.347 285.648

Tecnoedil prestito 1.214.291 14.291

Tecnolavori prestito 1.577.965 30.791

Egea PT prestito 1.538.653 573.443 72.422 38.052

Sep prestito 572.925 12.925

Acqui energia prestito 315.763 15.763

Egea New  Energy prestito 38.026 38.026

Totali 5.257.623 19.119.790 358.070 149.848

Costi sostenuti nell'esercizio

Società

Posizioni finanziarie alla data del bilancio Oneri / Proventi

Società

Posizioni finanziarie alla data del bilancio Ricavi conseguiti nell'esercizio
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Relazione del Consiglio di Sorveglianza

Egr. signori Azionisti,
in ottemperanza alle competenze e agli obblighi indicati dall’art. 2409 terdecies del codice civile, il 
Consiglio di Sorveglianza (di seguito CdS) nell’esercizio 2011 ha partecipato alle riunioni del Con-
siglio di Gestione, riunioni svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari 
che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo assicurare che le deliberazioni sono 
conformi alle Legge e allo Statuto sociale. La nostra partecipazione alle riunioni del Consiglio di 
Gestione (di seguito CdG) ci ha consentito una diretta e tempestiva conoscenza dell’attività del 
CdG in un’ottica di piena collaborazione e trasparenza per il perseguimento dell’oggetto sociale.

Il Consiglio di Sorveglianza ha:
•	 ottenuto dall’Organo amministrativo informazioni sul generale andamento della gestione e 
sulla prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo, sia per le loro dimensioni 
sia per le loro caratteristiche, effettuate dalla Società e quindi può ragionevolmente assicurare che 
le azioni poste in essere sono conformi alla Legge ed allo Statuto sociale e sono conformi con le 
delibere assunte dall’Assemblea dei Soci;
•	 Il Consiglio di Sorveglianza ha riscontrato l’osservanza delle norme di legge inerenti la forma-
zione, l’impostazione del Bilancio e della relazione sulla gestione tramite verifiche dirette e attra-
verso le informazioni assunte dalla Società di Revisione. Il Consiglio prende atto che il soggetto in-
caricato della revisione legale Mazars S.p.A. ha rilasciato, in data 16 maggio 2012, la Relazione ai 
sensi dell’art. 2409 ter del codice civile, nella quale attesta che il Bilancio d’esercizio al 31/12/2011 
corrisponde alle risultanze delle scritture contabili e degli accertamenti compiuti ed è conforme 
alle norme che lo disciplinano, senza rilievi e eccezioni;
Il Comitato Interno di Controllo interno al CdS (di seguito CIdC), composto dai Consiglieri Prof. 
Luigi Carosso (Presidente), dott. Pierfausto Finazzi e prof. Francesco Gullì, nel corso dell’anno 2011 
ha provveduto, nelle sedute del 21 aprile 2011 e del 25 novembre 2011, alla verifica della situa-
zione amministrativa, finanziaria e gestionale del Gruppo. 
In particolare il CIdC ha provveduto:
•	 al monitoraggio sullo stato di attuazione del Modello di Organizzazione, Gestione e Controllo 
di cui al D.Lgs. 231/2001 e sul funzionamento e le attività dell’Organismo di Vigilanza (in breve 
ODV);
•	 al monitoraggio dei processi di certificazione in materia di sicurezza sul lavoro (OHSAS 18001) 
e in materia ambientale (ISO 14001) intrapresi attualmente dalla Capogruppo. Il CIdC ha espres-
samente raccomandato un approccio omogeneo e organico nell’ambito del Gruppo alle certifica-
zioni ISO 14001 e OHSAS 18001, che coinvolga nei processi anche le società controllate;
•	 al monitoraggio sull’attività di verifica e di controllo sul Bilancio civilistico e sul Bilancio consoli-
dato condotta dalla società Mazars S.p.A., incaricata della revisione legale dei conti;
•	 al monitoraggio dell’operato del Responsabile del Servizio di Prevenzione e Protezione (RSPP);
•	 alla verifica dell’adeguatezza dei sistemi informativi aziendali e dei meccanismi di protezione, 
mediante incontri con il Responsabile IT (Information Technology). Il CIdC ha espresso apprezza-
mento per l’avvio del Progetto Nuovi Sistemi Informativi intrapreso da EGEA, anche in favore delle 
proprie controllate al fine di garantire una copertura operativa e funzionale adeguata alle accre-
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sciute esigenze del Gruppo. EGEA ha optato per l’individuazione di due diversi sistemi informativi: 
NETA  per la gestione del billing unificato e SAP per la gestione dell’attività amministrativa-gestio-
nale. Il progetto, con l’assistenza di un unico system operator, è stato attivato a partire dal gennaio 
2012 e procederà in parallelo, garantendo l’attivazione di entrambi sistemi presumibilmente entro 
la metà del 2013; 
•	 alla verifica dell’adeguatezza dell’assetto societario ed organizzativo, in coerenza con gli aspetti 
regolatori e legislativi avuto riguardo all’accresciuta complessità del Gruppo. Il CidC ha condiviso le 
iniziative della società volte alla definizione di nuovi modelli di controllo, sia per le linee di business 
del Gruppo, sia per la definizione del budget economico-finanziario. 

In data 19 aprile 2012, il Consiglio di Gestione e il Consiglio di Sorveglianza hanno approvato la 
relazione annuale dell’ODV, in cui viene sintetizzato il lavoro svolto dall’ODV: dalle operazioni di 
attuazione del Modello e dei protocolli interni, all’attività di formazione dei dipendenti e relative 
verifiche (attività condotta nel corso del 2011 dall’ODV stesso mediante interviste ai Responsabili 
di Funzione).

Costituisce, inoltre, motivo di soddisfazione la circostanza che, nell’anno 2011, l’ODV non ab-
bia ricevuto segnalazione alcuna di commissione, o presunta tale, di illeciti rilevanti ex D.Lgs. 
231/2001, né di violazioni delle regole di condotta o procedimentali previste dal Modello.
Da segnalare come, ad oggi, le seguenti società del Gruppo abbiano adottato il proprio Modello 
di Organizzazione Gestione e Controllo ai sensi del D.Lgs. 231/2001:
-	 Tecnoedil Lavori Scarl;
-	 Alpi Acque Spa;
-	 El.Ea Srl;
-	 Ege.Yo Srl;
-	 Ardea Energia Srl;
-	 Tecnoedil Spa;
-	 Società Energetica Piossasco – SEP Spa;
-	 EGEA New Energy Spa;
-	 Acqui Energia Spa;
-	 EGEA Produzioni e Teleriscaldamento Srl;
-	 EGEA Commerciale Srl;
-	 Valbormida Energia Spa;
-	 Stirano Srl;
-	 ALSE Spa.

Il Comitato Strategico (di seguito CS), interno al CdS, composto dai Consiglieri ing. Fulvio Baratel-
la, in qualità di Presidente, ing. Renzo Capra, prof. Giovanni Del Tin, prof. Francesco Gullì con la 
presenza, con funzioni consultive, del Presidente del Consiglio di Gestione, ing. PierPaolo Carini, 
nel corso dell’anno 2011, si è riunito nelle date del 25 febbraio, 8 luglio, 20 luglio, 8 settembre, 
affrontando in particolare le seguenti tematiche:
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•	 produzione di energia elettrica e termica da fonti rinnovabili ed esame degli aspetti tecnico-or-
ganizzativi legati alla gestione degli impianti di produzione di energia da fonti rinnovabili esistenti;
•	 ipotesi di nuove partnership per lo sviluppo di iniziative, con particolare riferimento al settore 
del teleriscaldamento;
•	 ipotesi di investimento nel settore dell’illuminazione pubblica;
•	 studio e verifica dell’evoluzione normativa nel settore energetico con particolare riferimento al 
sistema tariffario nell’ambito della produzione di energia da fonti rinnovabili;
•	 studio e verifica dell’impatto dei referendum abrogativi nel settore idrico, con particolare riferi-
mento al sistema tariffario; 
•	 potenziamento degli investimenti nell’ambito dell’efficientamento energetico degli edifici pub-
blici, anche in conseguenza dell’aggiudicazione da parte dell’ATI EGEA-OLICAR della gara per l’af-
fidamento del “servizio energia per la fornitura di vettori energetici - l'esercizio - la manutenzione 
ordinaria e straordinaria - riqualificazione tecnologica degli impianti termici ed elettrici a servizio 
degli edifici del Comune di Alba” che si auspica possa diventare un modello da proporre anche ad 
altre amministrazioni pubbliche.

Anche se non strettamente di competenza, il Consiglio di Sorveglianza vuole evidenziare i fat-
ti maggiormente significativi, che emergono dalla Relazione sulla Gestione del Gruppo relativa 
all’anno 2011, e in particolare:
•	 l’ulteriore e significativo incremento dei ricavi (+33,6%);
•	 il sostanziale equilibrio fra le diverse società del Gruppo, pur connotate da diversi ma strutturali 
margini di contribuzione;
•	 l’incremento del patrimonio netto consolidato che passa da 61.344.220 euro a 69.167.218 
euro;
•	 l’incremento dell’EBIDTA che passa da 18.040.837 euro a 19.403.539 euro; 
•	 la contrazione dell’utile netto d’esercizio del Gruppo che passa da 5.427.802 euro a 3.789.178  
euro conseguente agli accresciuti oneri finanziari in ragione dei volumi incrementati nel settore 
della commercializzazione di energia elettrica e gas, oltre che all’andamento crescente dei tassi di 
riferimento. Si rileva inoltre sul 2011 una maggiore incidenza di 4 punti percentuali dell’aliquota 
“Robin Tax” applicabile ai redditi di EGEA Commerciale, oltre alla introduzione della stessa aliquo-
ta, pari al 10,5% su EGEA Spa.

In tale contesto il Consiglio di Sorveglianza non può che sottolineare la conferma di un trend di 
costante crescita del fatturato e degli investimenti rispetto all’esercizio 2010 e più in generale ai 
precedenti.

Da segnalare, inoltre, come l’Assemblea dei Soci nella seduta del 19 dicembre 2011 abbia deliberato 
l’aumento di capitale sociale di 233.800 euro, da liberare mediante conferimenti da parte dei Soci pub-
blici delle partecipazioni dagli stessi detenute nella Stirano Srl. Con atto del 29 febbraio 2012, in esecu-
zione della citata delibera assembleare, i Comuni Soci di Stirano hanno conferito in EGEA le rispettive 
quote così portando la partecipazione dei Soci pubblici nel capitale sociale di EGEA dal 9,26% al  9,57%.
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Nel corso del 2012, nel contesto di razionalizzazione delle partecipazioni pubbliche, sarà perfezio-
nata l’operazione di aumento di capitale di 349.440 euro da liberare mediante conferimenti degli 
asset di proprietà del socio SET (Società Energetica Territoriale Srl), che rideterminerà la quota 
pubblica del capitale sociale di EGEA al 10,24%. 

La compagine azionaria si conferma per la qualità e l’entità delle partecipazioni dei Soci e costitui-
sce garanzia per l’ulteriore processo di robusta crescita del Gruppo ponendolo sempre più in grado 
di perseguire gli obiettivi strategici e con un significativo riequilibrio a favore della componente 
pubblica per effetto delle operazioni sopra descritte.

Da ultimo si precisa che nell’adunanza del 18 maggio 2012 ai sensi dell’art. 4.5 dello Statuto 
sociale, il CdS ha approvato il Bilancio al 31 dicembre 2011 di EGEA Ente Gestione Energia e Am-
biente Spa e il Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2011 del Gruppo EGEA. 

Signori Azionisti, in considerazione di quanto in precedenza evidenziato, il Consiglio di Sorveglian-
za, condividendo la proposta formulata dal Consiglio di Gestione oggi posta alla Vostra approva-
zione, Vi invita ad approvare la destinazione dell’Utile d’Esercizio di EGEA Spa, così come indicato 
e, in particolare, la distribuzione agli azionisti di un dividendo pari a 0,60 euro per ciascuna delle 
1.348.587 azioni ordinarie al 31 dicembre.

IL CONSIGLIO DI SORVEGLIANZA
Presidente	 Ing. Fulvio Baratella        	  
Consigliere 	 Ing. Renzo Capra             	 Consigliere indipendente
Consigliere 	 Prof. Luigi Carosso            	
Consigliere 	 Prof. Giovanni Del Tin       	 Consigliere indipendente
Consigliere 	 Dott. Pierfausto Finazzi     	
Consigliere 	 Prof. Francesco Gullì	         	 Consigliere indipendente
Consigliere 	 Dott. Giuseppe Miroglio     	

Segretario     Avv. Maurilio Fratino 


